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O IASB aprovou em 2008 alteracoes a IFRS 3 sobre concentracao de actividades
empresariais para entrarem em vigor no exercicio a seguir a 1 de Julho de 2009. Em
Portugal, pelo Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de Julho, foi aprovado o SNC. A le-
gislacao portuguesa permitia a contabilizacao por dois métodos. O SNC adoptou as
orientacoes das IAS/IFRS e apenas permite a utilizacao de um.

anexo B da IFRS 3 (') defi-
ne a concentracdo de acti-
vidades empresariais como

a operagdo pela qual um adquiren-
te obtém o controlo de um ou mais
negbcios, podendo processar-se
por:

— Aquisicbes de partes de capital
préprio de outra entidade;

— Fusoes;

— Aquisicdo de activos que em con-
junto formem uma ou mais activi-
dades empresariais;

— Assumir os passivos de outra entidade;

— Obtencao do controlo por contrato.

Métodos de contabilizacao
das actividades empresariais

A concentragdo de actividades empresariais
pode ser contabilizada pelo método da compra
e pelo método da comunhao de interesses.

No método da comunhao de interesses, vulgar-
mente conhecido como método de fusdo, os ac-
tivos e passivos sdo contabilizados pelos valores
que tinham nas sociedades originarias, enquanto
no método da compra os activos e passivos sdo
contabilizados pelo justo valor e verifica-se o re-
conhecimento do goodwill.

As normas internacionais de contabilidade (IAS/
/IFRS) ndo permitem a contabilizagdo de concen-
tragcdo de actividades empresariais pelo método
da comunhao de interesses.

As normas portuguesas (POC - Plano Oficial de
Contabilidade e DC 1 - directriz contabilistican. 1)
permitiam a contabilizagdo pelos dois métodos.
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Alteracoes das normas contabilisticas

Em Janeiro de 2008, o International Accoun-
ting Standards Board (*) (IASB) aprovou alte-
racbes a norma IFRS 3 sobre concentracido de
actividades empresariais para entrarem em
vigor no exercicio a seguir a 1 de Julho de
2009.

Posteriormente, em Portugal, pelo Decreto-Lei
n.° 158/2009, de 13 de Julho, foi aprovado o Sis-
tema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), que
vai substituir o POC e que vai entrar em vigor
em 2010.

Como ja referimos, a legislacdo portuguesa
permitia a contabilizagdo pelos dois métodos,
sendo o método da compra o de elei¢do, en-
quanto o método da comunhdo de interesses
apenas deveria ser aplicados em situagbes ex-
cepcionais especificadas na directriz contabi-
listica n.° 1. No entanto, ndo era esta a prati-
ca seguida, pois o método de aplicacdo mais
generalizada era o da comunhdo de interesses
(fusdo), dado ser aquele que era aceite para
efeitos fiscais. (%)

O SNC adoptou as orientagdes das IAS/IFRS e
apenas permite a utilizagdo do método da com-

pra.

Principais alteracdes da IFRS 3

As principais alteragdes da IFRS3 aprovadas em
2008 situam-se, sobretudo, no ambito dos con-
ceitos de goodwill, interesses minoritarios e res-
pectiva valorizagao.

O SNC ainda nao adoptou as alteragdes da
nova IFRS 3. No entanto, de acordo com o
disposto no n.° 1.4. do anexo ao Decreto-
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-Lei n.° 158/2009, de 13 de Julho, em tudo o
que ndo estiver previsto nas normas do SNC,
aplicam-se subsidiariamente as IAS/IFRS do
IASB, pelo que aquelas alteragdes podem
considerar-se em vigor no territério portu-
gués.

Conceito de goodwill

Normas internacionais de contabilidade - A nor-
ma IFRS 3 substituida (n.° 52) definia o goodwill
como «um pagamento feito pela adquirente em
antecipagdo de beneficios econémicos futuros
de activos que ndo sejam capazes de ser indivi-
dualmente identificados e separadamente reco-
nhecidos.»

A norma IFRS 3 revista define o «goodwill como
um activo que representa os beneficios eco-
némicos futuros resultantes de outros activos
adquiridos numa concentracao de actividades
empresariais que nao sejam individualmente
identificados nem separadamente reconheci-
dos» (anexo A).

Normas nacionais de contabilidade — Nas nor-
mas nacionais de contabilidade, nomeadamente
o n.° 32 da NCRF14, o conceito expresso € o
constante da IFRS 3 substituida, a seguir apre-
sentado:

«32 — A adquirente deve, a data da aquisigao:
a) Reconhecer o goodwill adquirido numa
concentragdo de actividades empresariais
como um activo; e

b) Inicialmente mensurar esse goodwill pelo
seu custo, que é o excesso do custo da con-
centragdo de actividades empresariais acima
do interesse da adquirente no justo valor liqui-
do dos activos, passivos e passivos contingen-
tes identificaveis reconhecido de acordo com
o paragrafo 23.»

Normas internacionais de contabilidade — IFRS
3 substituida - O n.° 51 da IFRS 3 substituida es-
pecifica o processo de valorizagdo do goodwill,
que a seguir se transcreve:

«A adquirente deve, a data da aquisi¢do:

a) Reconhecer o goodwill adquirido numa con-
centragdo de actividades empresariais como um
activo; e

b) Inicialmente mensurar esse goodwill pelo
seu custo, que é o excesso do custo da con-
centracdo de actividades empresariais acima
do interesse da adquirente no justo valor liqui-
do dos activos, passivos e passivos contingen-
tes identificaveis reconhecido de acordo com
o paragrafo 36.»

O paragrafo 36 da IFRS 3 substituida refere
o seguinte: «A adquirente deve, a data da
aquisicdo, imputar o custo de uma con-
centragdo de actividades empresariais ao
reconhecer os activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida
que satisfacam os critérios de reconhe-
cimento do paragrafo 37 pelos seus jus-
tos valores nessa data, com a excepgdo
de activos ndo correntes (ou grupos para
alienagdo) que sejam classificados como
detidos para venda de acordo com a IFRS
5 - Activos nao correntes detidos para
venda e unidades operacionais desconti-
nuadas, os quais devem ser reconhecidos
pelo seu justo valor menos os custos de
vender. Qualquer diferenca entre o custo
da concentragao de actividades empresa-
riais e o interesse da adquirente no justo
valor liquido dos activos, passivos e passi-
vos contingentes identificaveis assim reco-
nhecidos deve ser contabilizada de acordo
com os paragrafos 51-57".
IFRS3 revista — De acordo com o n.° 32 da IFRS 3
revista, a valorizagdo do goodwill registou altera-
¢bes profundas e que a seguir se indicam:
«A adquirente deve reconhecer o goodwill a data
de aquisicdo mensurado como o excesso da ali-
nea a) sobre a alinea b) adiante:
a) O agregado de:
I) a retribuicdo transferida mensurada em
conformidade com esta IFRS, que geralmen-
te exige o justo valor a data de aquisicao (ver
paragrafo 37);
I) A quantidade qualquer interesse que ndo
controla na adquirida mensurada em confor-
midade com esta IFRS; e
[1) Numa concentragdo de actividades empre-
sariais alcangada por fases (ver paragrafos 41
e 42), o justo valor a data de aquisi¢ao do inte-
resse de capital proprio anteriormente detido
da adquirente na adquirida.
b) O liquido das quantias a data de aquisi¢cao dos
activos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos mensurados em conformidade com
esta IFRS.»
Normas nacionais de contabilidade - O processo
de valorizagdo do goodwill definido nas normas
nacionais de contabilidade é o referido na IFRS
3 substituida, expresso no n.° 33 da NCRF14:
«O goodwill adquirido numa concentragao de
actividades empresariais representa um paga-
mento feito pela adquirente em antecipagdo
de beneficios econémicos futuros de activos
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gue ndo sejam capazes de ser individualmente
identificados e separadamente reconhecidos»
(n.° 33 da NCRF14).

Interesses nio controlados
(interesses minoritarios)

Na nova terminologia das normas internacionais
de contabilidade (IFRS 3 revista) os interesses mi-
noritarios passaram a designar-se por interesses
ndo controlados. No entanto, as alteracdes es-
senciais respeitam a sua valorizagdo, conforme
adiante se indica.

Normas internacionais de contabilidade - IFRS 3
substituida — Nos termos do disposto na IFRS 3
substituida, os interesses minoritarios incluiam
«a parte dos resultados e dos activos liquidos de
uma subsididria atribuivel a interesses de capital
préprio que nao sejam detidos, directa ou indi-
rectamente através de subsidiarias, pela empre-
sa-mae.»

«Dado que a adquirente reconhece os activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis
da adquirida que satisfazem os critérios de re-
conhecimento do paragrafo 37 pelos seus justos
valores a data de aquisicdo, qualquer interesse
minoritario na adquirida é expresso na propor-
¢do da minoria no justo valor liquido desses
itens. Os paragrafos B16 e B17 do apéndice B
proporcionam orientagdo sobre a determinagao
dos justos valores dos activos, passivos e pas-
sivos contingentes identificaveis da adquirida
para a finalidade de imputar o custo de uma
concentragdo de actividades empresariais» (n.°
40 da IFRS 3 revogada).

IFRS 3 revista - A IFRS 3 revista alterou o crité-
rio de valorizagdo dos interesses ndo controlados/
/minoritdrios, os quais podem ser reconhecidos
pelo justo valor ou proporcionalmente a parte dos
interesses minoritarios, conforme disposto no n.°
19 da IFRS 3 revista: «19. Para cada concentracio
de actividades empresariais, a adquirente deve
mensurar qualquer interesse que ndo controla na
adquirida ou pelo justo valor ou pela parte pro-
porcional do interesse que nao controla dos acti-
vos liquidos identificaveis da adquirida.»
Normas nacionais - As normas nacionais de
contabilidade, nomeadamente a NCRF 14,
apenas permitem a valorizagdo dos interesses
minoritarios com base na percentagem de par-
ticipacdo da adquirente. No entanto, se tiver-
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mos em atengdo o principio da subsidiarieda-
de das normas (constante do n.° 1.4 do anexo
ao Decreto-Lei n.° 158/2009, que aprovou o
SNC) podem ser valorizados pelo justo valor
(considerando que as alteragdes da IFRS 3 sao
directamente aplicdveis no territério nacional,
e que as normas portuguesas ainda nado con-
templam a hipétese de valorizagdo pelo justo
valor).

Interesses minoritarios (SNC):

«24. A adquirente deve reconhecer separada-
mente 0s activos, passivos e passivos contingen-
tes identificaveis da adquirida a data de aquisi-
¢ao apenas se satisfizerem os seguintes critérios
nessa data:

a) No caso de um activo que ndo seja um activo
intangivel, se for provavel que qualquer benefi-
cio econémico futuro associado flua para a ad-
quirente e o seu justo valor possa ser mensurado
com fiabilidade;

b) No caso de um passivo que ndo seja um passi-
vo contingente, se for provavel que um ex-fluxo
de recursos incorporando beneficios econémi-
cos seja necessario para liquidar a obrigacdo, e o
seu justo valor possa ser mensurado com fiabili-
dade;

¢) No caso de um activo intangivel ou de um pas-
sivo contingente, se o seu justo valor puder ser
mensurado com fiabilidade.

Nesta conformidade, qualquer interesse minori-
tario na adquirida é expresso na proporgdo da
minoria no justo valor liquido desses itens. Os
paragrafos B16 e B17 do apéndice B da IFRS 3
proporcionam orienta¢do sobre a determinagdo
dos justos valores dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida para a
finalidade de imputar o custo de uma concentra-
¢ao de actividades empresariais.»

Concentracoes obtidas por fases

A nivel das normas internacionais de contabi-
lidade, um dos aspectos em que se verificaram
alteragoes de procedimentos foi no tratamento
contabilistico das concentragbes obtidas por fa-
ses.

Normas internacionais de contabilidade - IFRS 3
substituida - Normalmente, nas concentragoes
de actividades empresariais ocorridas por fases,
verifica-se alteracdo do justo valor do interesse
da parte adquirente, a qual contabilisticamente
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era considerada como uma revalorizagao, afec-
tando os capitais préprios.

«58 - Uma concentragao de actividades empre-
sariais pode envolver mais de uma transacgdo
de troca, por exemplo, quando ocorrer por fases
através de compras sucessivas de acgoes. Se as-
sim for, cada transaccdo de troca deve ser tratada
separadamente pela adquirente, usando a infor-
macao do custo da transacgdo e do justo valor a
data de cada transacgdo de troca, para determi-
nar a quantia de qualquer goodwill associado a
essa transacgdo. Isto resulta numa comparagao
passo a passo do custo dos investimentos indi-
viduais com o interesse da adquirente nos justos
valores dos activos, passivos e passivos contin-
gentes identificaveis da adquirida a cada passo.
59. Quando uma concentracido de actividades
empresariais envolver mais de uma transacgao
de troca, os justos valores dos activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida
podem ser diferentes a data de cada transacgdo
de troca. Dado que:

a) Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da adquirida sdo nocionalmen-
te reexpressos pelos seus justos valores a data
de cada transacgdo de troca para determinar a
quantia de qualquer goodwill associado a cada
transaccao;

e

b) Os activos, passivos e passivos contingentes
identificaveis da adquirida devem entdo ser re-
conhecidos pela adquirente pelos seus justos
valores a data de aquisi¢do, qualquer ajustamen-
to nesses justos valores relativamente a interes-
ses da adquirente anteriormente detidos é uma
revalorizagdo e deve ser contabilizado como tal.
Contudo, dado que esta revalorizagao resulta do
reconhecimento inicial pela adquirente dos acti-
VoS, passivos e passivos contingentes da adqui-
rida, isso ndo significa que a adquirente tenha
optado por aplicar uma politica contabilistica de
revalorizacdo desses itens apés o reconhecimen-
to inicial de acordo com, por exemplo, a IAS 16
- Activos fixos tangiveis. »

IFRS 3 revista - Na IFRS 3 revista, as altera-
¢oes do interesse adquirente no

do na adquirida pelo seu justo valor a data de
aquisicao e deve reconhecer o ganho ou perda
resultante, se houver, nos lucros ou prejuizos.
Em periodos de relato anteriores, a adquirente
pode ter reconhecido alteragdes no valor do
seu interesse de capital préprio na adquirida
em outro rendimento integral (por exemplo,
porque o investimento foi classificado como
disponivel para venda). Se o fez, a quantia que
foi reconhecida em outro rendimento integral
deve ser reconhecida na mesma base que teria
sido exigido se a adquirente tivesse alienado
directamente o interesse de capital proprio
previamente detido.»

Normas nacionais de contabilidade - As nor-
mas nacionais ainda ndo adoptaram as re-
centes alteragbes da IFRS 3 revista, sendo
omissos relativamente a esta questdo, pelo
que, salvo melhor opinidao, aplicam-se os
procedimentos recomendados pelo n.° 42 da
IFRS 3 revista.

Caso pratico - fusao de empresas

A fim de ilustrar as principais alteragdes verifica-
das ao nivel de procedimentos contabilisticos da
concentragdo de actividades empresariais apre-
senta-se exemplo pratico:

Em 1/1/N, as administracbes das
empresas Alfa (“A”) e Beta (“B”) de-

cidiram promover a fusao das duas A
sociedades por incorporagdo de
//BN em //A//

’

- A sociedade “A” detém uma parti-
cipagdo de 30 por cento na socie-
dade “B”, a qual foi adquirida em
1/1/N-6 por 640, tendo sido ava-
liada para efeitos da fusdao em 780
u.m., com reporte a 1/1/N. Os res-
tantes 70 por cento foram avaliados
por 2 100 u.m.. B
Nota: (u.m. = unidades monetarias).

(30%)

No quadro seguinte apresenta-se a evolugdo da
situagdo liquida de “B”:

justo valor da adquirida, afectam

os resultados do exercicio, con-
forme disposto no n.° 42 da IFRS 3

revista: «42 - Numa concentra- 51

¢do de actividades empresariais
alcangada por fases, a adquirente

deve mensurar o seu interesse de

Situacao liquida 1/1/N-6 1/1/N
Capital 1000 1 000
55 Reservas 500 700
Total 1500 1700

capital proprio previamente deti-
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O balango das duas empresas em 1/1/N, e que
serviu de base a avaliagdo e a operagdo de fusdo,
apresentava a seguinte composic¢ao:

TOC 117 - Dezembro 2009

Calculo do goodwill referente a participa-
¢do de 40 por cento em 1/1/N-6 (ver apoés
o quadro):

Balanco em 01/01/N
Cod. Activo A “B" Total Cod. Cap. proprio e passivo ‘A “B" Total
Capital préprio
43 | Activos fixos tangiveis 10000 4000 14 000 51 | Capital 5 000 1000 6 000
411 | Investimentos financeiros 640 0 640 55 | Reservas 3000 700 3700
32 | Mercadorias 1100 900 2000 Total c. proprio 8 000 1700 9700
21 | Clientes 1200 500 1700
12 | Depdsitos a ordem 10 10 20 Passivo
22 | Fornecedores 1700 1300 3000
25 | Financiamentos obtidos 3250 2410 5 660
Total passivo 4950 3710 8 660
Total activo 12 950 5410 18 360 Total c. p. e passivo 12 950 5410 18 570
Nota: o capital de ambas as sociedades estd representado por acgdes de valor nominal 1 u. m.

No quadro seguinte apresenta-se as diferencas
de avaliagdo referentes aos elementos patrimo-
niais de “B” (excepto goodwill), as quais respei-
tam a activos fixos tangiveis (imobilizagdes cor-
poreas):

D. Av. (126 =420X0,3)
DA(DC)
190

GCoodwill 2(64=190-126)

Valor do goodwill associado a participagdo de

Data J.V. (A) V. C. (B) Diferenca (A-B) 40 por cento com reporte a 1/1/N:
Preco de avaliagdo (40%) 780
1/1/N-6 4420 4000 420 Quota-parte situagdo liquida 510  (1700X0,3)
UN 4600 4000 600 Diferenga de aquisicdo 270
D. Av. (180 =600 X0,3)
Pretende-se:
DADC
A) Calculo do goodwill inerente a sociedade 27(§ )
"B”; Goodwill ~ 2(90 =270 - 180)

B) Elaboragao de balango pré-fusao, com reporte
a 1/1N.

Considere o efeito de impostos diferidos com
base numa taxa de imposto sobre o rendimento
de 30 por cento.

Resolucao do caso pratico de fusao de empresas

Célculo da diferenca de aquisicao referente a

Célculo da diferenca de aquisicdo referente a
participagdo de 70 por cento em1/1/N:

Preco de aquisicao da participagdo 2100
-Valor quota-parte situagdo liquida 1190 (1700 X =0,7)
DA(DC) 10

B2 - Calculo do goodwill referente a participagao de 60%:

S D. Av. (420 =600 X 0,7)
participagao de 40 por cento em 1/1/N-6:
Preo aquisicdo da participagio 640 DA(DC)
- Valor quota-parte situacdo liquida 450 (1500X03) 910 .
2(490=910 -
DADC) 190 Goodwill 2(490 =910-420)
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Revalorizacdo das diferencas de avaliacdo em
imobilizado com reporte a 1/1/N:

(600 -420) X 0,3 =54

Revalorizagdo do goodwill associado a participa-
¢do de 40 por cento com reporte a 1/1/N:

Goodwill em 1/1/N _90
Goodwill em 1/1/N-6 _64
Valorizacdo 24

Assim, em termos globais, verificou-se um au-
mento no justo valor associado a participagao de
30 por cento de 80 (diferencas de avaliacao 54;
goodwill -> 24), o qual, de acordo com o n.° 42
da IFRS 3 deve afectar resultados.

Fazendo os calculos doutra forma, a revaloriza-
¢do de 110, pode ser assim calculada:

1) Calculo do justo valor de cada acgdo associada
a participagdo de 40 por cento:

(1700X0,3+190)/300 =2,33(3) (1700 =sit. lig;
190 = dif.* aquisicdo de 40%; 3400 = n.° acgdes de A em B)
- De acordo com avaliagdo para efeitos de fusao (1/1/N)
780 /300 = 2,6 (1 040 = valor de avaliacdo da
participagdo de 40 por cento a data da fusdo)
(2,6 -2,33(3) X300 = 80

[) Calculo do aumento de capital social em “A”
Justo valor de A = 8 000 + 780 - 640 = 8 140)
Justo valor unitario das accoes de “A”

8 140/5 000 = 1,628

O aumento de capital da sociedade “A” sera de
1290=2100/1,628

Observagao: nos casos de fusdes em que uma
empresa participa na outra, a empresa partici-
pante ndo recebe partes de capital no aumento
de capital relativamente a esta participagdo, a
qual deve ser anulada.

- Em 1/1/N , antes da fusao. Diario:
1) Compra de acgoes de “B” com emissao de accdes por “A”
Débito Crédito
418 — Fusao 2 880 ->2880=2 100+ 780
a 51— Capital 1290 | -> aumento de capital
a 411 - Investimentos financeiros em subsididrias 640 | -> participagao de 30% A em B
a 772 - Ganhos p/ aumentos justo valor investim. financ. 80|->54+26
a 55— Reservas 60 | -> (700 - 500) x 0,3
a 54 — Prémios de emissdo de ac¢oes 810 |->2 840 -1 290 - 640 - 80 - 60
2 880 2 880
2) Integracao dos activos e passivos de “B” em “A”
Débito Crédito
43 — Activos fixos tangiveis 4 600
32 — Mercadorias 900
21 - Clientes 500
12 — Depésitos a ordem 10
441 — Activos intangiveis - goodwill 580
a 22 - Fornecedores 1300
a 25 - Financiamentos obtidos 2 410
a 418 - Fusao 2 880
6 590 6 590
3) Impostos diferidos referentes a diferencas de avaliacao
Débito Crédito
441 - Goodwill 180 -> 180 =600x0,3
a 2742 - Impostos diferidos passivos 0 180
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Balanco pré-fusao [Método da compra - incorporacaol
Correcgoes
Céd. “M” e e “F” ap6s fusdo
Activo
418 | Fusao 1 2 880 2 2 880 0
441 | Activos intangiveis - goodwill 32) ?gg 760
43 | Activos fixos tangiveis 10 000 2 4 600 14 600
4111 | Inv. financeiros - empresas do grupos 640 1 640 0
32 | Mercadorias 1100 2 900 2 000
21 | Clientes 1200 2 500 1700
12 | Dep6sitos a ordem 10 2 10 20
Total activo 12 950 19 080
Capital proprio
51 Capital 5 000 1 1290 6290
54 | Prémios de emissdo 1 810 810
55 Reservas 3 000 1) 60 3060
88 |Resultado liquido 1) 80 80
Total capital préprio 8 000 10 240
Passivo
22 | Fornecedores 1700 2 1300 3 000
25 | Financiamentos obtidos 3250 2 2 410 5 660
2742 | Passivos por impostos diferidos 3) 180 180
Total passivo 4950 8 840
Total capital préprio e passivo 12 950 9 650 9 650 19 080
0
0

Nota: a fusdo foi considerada como uma aquisigao por
fases. Primeiro, adquiriu-se uma participagao de 30 por Bibliografia
cento e, posteriormente, os restantes 70 por cento. ll o

Disponivel para consulta no site da OTOC (www.ctoc.pt).

(Texto recebido pela OTOC em Novembro de 2009)

(") International Finantial Reporting Standard — Norma Internacional de Relato Financeiro.

(%) Organismo que aprova e publica as IAS/IFRS.

(%) Para que as operagdes de fusdo beneficiem do regime de neutralidade fiscal, o método de contabilizagdo obrigatério é o da comu-
nhdo de interesses (fusdo).
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