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Demonstracoes financeiras
consolidadas no contexto do SNC

Este artigo evidencia aspectos conceptuais inerentes ao processo de consolidacao
de demonstracdes financeiras, com base no SNC. A aplicacao deste, embora

perceptivel, envolve alguma complexidade.

Por Ana Isabel Lopes* e Pedro Santos Trabucho**

Decreto-Lei (DL) n.° 158/

/2009 aprovou o Sistema

de Normalizaciao Conta-
bilistica (SNC), caracterizando-o
como um corpo de normas coe-
rente com as normas internacio-
nais de contabilidade e as nor-
mas internacionais e de relato
financeiro (IAS/IFRS) em vigor
na Unido Europeia, bem como
com as actuais versoes das quar-
ta e sétima directivas comuni-
tdrias sobre contas, respectiva-
mente, de entidades individuais
e de grupos de sociedades.
Este artigo incide sobre os gru-
pos de sociedades em Portugal e,
em particular, sobre a producioe
apresentacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas, dada
a significativa importancia desta
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informacdo para os stakeholders
e mercados onde estas entidades
operam e se financiam.

O diploma que aprovou o SNC
sublinha os requisitos relativos a
obrigatoriedade de certas empre-
sas prepararem e apresentarem
demonstracoes financeiras con-
solidadas, bem como as regras
relativas a sua dispensa e exclu-
sdo, pelo que se afigura oportuno
abordar este assunto na perspec-
tiva da sua aplicacio pratica.
Relativamente a dispensa e ex-
clusio na consolidacio de contas,
cabe, desde j4, apontar que se tra-
tam de dois conceitos diferentes
que urgem ser esclarecidos.

A dispensa aplica-se as empre-
sas-mae que, embora controlan-
do um grupo de sociedades, ndo

preenchem todos os requisitos
para se enquadrarem no regime
de obrigatoriedade de prepara-
cio e divulgacio de demonstra-
¢des financeiras consolidadas.
Assim, ainda que econdmica e
juridicamente se possa identi-
ficar um grupo constituido por
empresa-mie e suas subsidid-
rias, contabilisticamente pode a
empresa-mae estar dispensada
de apresentar as demonstracoes
financeiras do grupo como se de
uma Unica entidade se tratasse.

Por outro lado, a exclusio nio
se aplica a empresa-mie, mas
as suas subsididrias, identifi-
cando aquela(s) que, embora
participada(s) econdmica e ju-
ridicamente pela empresa-maie,
contabilisticamente possa(m) nio



ser incluida(s) no seu perimetro
de consolidacio, por nio existir
um controlo efectivo (de facto).
Como consequéncia, o investi-
mento financeiro que a empre-
sa-mie detém, em termos indi-
viduais, numa subsididria, sera
mensurado, no ambito do SNC,
pelo método de equivaléncia pa-
trimonial, ndo sendo eliminado
por contrapartida da fraccio do
capital préprio detido, mecanis-
mo primordial de um processo
de consolidacao de contas.

Pelo exposto, quando se preten-
de verificar qual a empresa-mae
que lidera um grupo e se esta
entidade deverd apresentar de-
monstracdes financeiras con-
solidadas, analisam-se os re-
quisitos de obrigatoriedade e de
dispensa desse procedimento.
Caso a empresa-mie prepare
demonstracdes financeiras con-
solidadas, por obrigacdo ou por
opcio, terd de identificar todas
as suas subsidiarias, incluindo-
as ou excluindo-as do processo
de consolidacio, de acordo com
determinados requisitos que
possibilitam ou ndo a exclusio.
Ao abrigo do SNC, o que muda
relativamente ao que estava defi-
nido sob a algada do Plano Oficial
de Contabilidade (POC) nio sdo
os conceitos de obrigatoriedade,
dispensa e exclusio, de per si,
mas sim 0s novos requisitos para
tal, bem como o préprio nor-
mativo base em que se suporta
a preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas®.

O presente artigo apresenta a
seguinte estrutura: comeca por
realcar os casos em que a pre-
paracdo das demonstracdes fi-
nanceiras consolidadas (DFC)
¢ obrigatdria, bem como ques-
toes relacionadas com o exerci-
cio do controlo; seguidamente

destacam-se as condicdes para
a dispensa de apresentacdo de
DFC e as possiveis exclusoes de
subsididrias nas DFC, respecti-
vamente; evidencia-se, depois,
a importancia de uma adequada
preparagio das DFC (tendo por
base os procedimentos de con-
solidacdo) para a interpretacdo
e andlise dos montantes em base
consolidada e individual para
efeitos de tomada de decisdo.

A elaboragao
de demonstracées
financeiras
consolidadas (...) €
obrigatoria desde
que exista controlo

ou desde que as
duas entidades,
empresa-mae e
subsidiaria, sejam
geridas como se
constituissem uma
unica entidade.

Obrigatoriedade de
elaboracdo de demonstracoes
financeiras consolidadas
Decorre do art® 6.2 do DL
158/2009 que € sobre as empre-
sas-mie sujeitas ao direito na-
cional que incide a obrigacdo de
elaborar demonstrac¢des finan-
ceiras consolidadas do grupo
constituido por ela e por todas as
suas subsididrias.

A nocdo fundamental a reter,
quanto a relacio entre a empre-
sa-mie e as suas subsididrias,
respeita ao controlo.

De facto, destaque-se, antes de
mais, que a elaboracdo de de-
monstragoes financeiras conso-
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lidadas, independentemente da
titularidade do capital, é obri-
gatoria desde que exista controlo
ou desde que as duas entidades,
empresa-mie e subsididria, se-
jam geridas como se constituis-
sem uma unica entidade.

O conceito de controlo, que ganha
assim relevancia adicional, pode
ser definido, conforme art.2 2 do
referido DL, como o poder de ge-
rir as politicas financeiras e ope-
racionais de uma entidade ou de
uma actividade econémica® a fim
de obter beneficios da mesma.®)
Estes beneficios sdo esperados
para a empresa-maie através da
definicio de politicas comuns,
do aproveitamento de sinergias
de actuacgio, da geracio de eco-
nomias de escalas ou por via de
outros factores estratégicos que
consubstanciam, a prazo, au-
mento de cash-flow.

Refira-se que o controlo € exerci-
do por uma unica entidade ou, a
titulo mais excepcional, é exer-
cido em conjunto, remetendo-se,
nesse caso, para figura do contro-
lo conjunto e para os respectivos
meétodos aplicdveis (consolidacio
proporcional ou equivaléncia pa-
trimonial). Dado o cardcter mais
excepcional do controlo conjun-
to® e da consolidacio propor-
cional e a similitude de procedi-
mentos desta com a consolidacdo
integral, ndo se desenvolve neste
artigo essa questao.

A maior dificuldade de determi-
naco do controlo poderd derivar
da titularidade do capital e, es-
pecificamente, do apuramento
do numero de direitos de voto®
que confere esse controlo e que
pode divergir da percentagem de
capital detida.

Conciliando estes factores, a ta-
belalresume os critérios de iden-
tificacdo de um grupo constituido
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Tabela 1 - Identificacdo das subsidiarias

Critérios alternativos = a subsidiaria é aquela sobre a qual a empresa-mae:

Possa exercer, ou exerga efectivamente, influéncia dominante ou controlo;
Independentemente

da titularidade do

capital Exerca a gestdo como se as duas constituissem uma tnica entidade;

Contagem dos direitos
de voto e/ou direitos
de designacao ou
destituicao

a) Tenha a maioria dos direitos de voto, excepto se for demonstrado que
) UG & 0. excep Bl 1)+ (2)-(3)-4-6)
esses direitos ndo conferem o controlo;

b) Tenha o direito de designar ou de destituir a maioria dos titulares do
orgao de gestdo de uma entidade com poderes para gerir as politicas
financeiras e operacionais dessa entidade;

Critérios alternativos = a subsidiaria é aquela
sobre a qual a empresa-mae:

1) +(2)-(3)-(4)

c) Exerga uma influéncia dominante sobre uma entidade, por forga de um
contrato celebrado com esta ou de uma outra clausula do contrato social
desta;

d) Detenha pelo menos 20 por cento dos direitos de voto e a maioria dos
titulares do 6rgdo de gestdo de uma entidade com poderes para gerir as
politicas financeiras e operacionais dessa entidade, que tenham estado
em fungdes durante o exercicio a que se reportam as demonstragdes
financeiras consolidadas, bem como, no exercicio precedente e até ao
momento em que estas sejam elaboradas, tenham sido exclusivamente
designados como consequéncia do exercicio dos seus direitos de voto;

Nao aplicavel

Com titularidade
do capital

1) +(2)-(3)-(4) - (5)

e) Disponha, por si s6 ou por forga de um acordo com outros titulares do
capital desta entidade, da maioria dos direitos de voto dos titulares do
capital da mesma.

Indicadores para contagem dos direitos de voto:

1) +(2)-(3)-(4) - (5)

(1) Direitos de voto, de designagao e de destituigdo, detidos pela empresa-mae.

(2) Direitos de voto detidos por qualquer subsidiaria e os das subsididrias desta, bem como os de qualquer pessoa agindo em
seu préprio nome, mas por conta da empresa-mae ou de qualquer outra subsidiaria.

(3) Partes de capital detidas por conta de uma entidade que ndo a empresa-mae ou uma subsidiaria.

(4) Partes de capital detidas como garantia, desde que os direitos em causa sejam exercidos em conformidade com as
instrucdes recebidas ou que a posse destas partes seja para a entidade detentora uma operacao decorrente das suas
actividades normais, em matéria de empréstimos, com a condigdo de que os direitos de voto sejam exercidos no interesse
do prestador da garantia.

(5) Direitos de voto relativos as partes de capital detidas pelas subsididrias, por uma subsidiaria desta ou por uma pessoa que
actue no seu prdéprio nome, mas por conta destas entidades.

Fonte: Elaborag&o prdpria a partir da andlise do DL 158/2009

por uma empresa-mie que con-
trola subsididrias, quer aquela te-
nha ou njo a titularidade do seu
capital, de acordo com o referido
no DL que aprovou o SNC.

Esta andlise deve ser complemen-
tada com a aplicacdo da NCRF 15
- Investimentos em subsididrias e
consolidacdo, que refere, explici-
tamente, que para avaliar se uma
entidade tem o controlo, é neces-
sdrio aferir da existéncia de po-
tenciais direitos de voto e de to-
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dos os factos e circunstancias que
afectem esses mesmos direitos de
voto, efectivos e potenciais (de-
signados como direitos de exercer
ou converter ©)),

Tal afericio, no que respeita
aos direitos de voto potenciais
é, contudo, independente da
intencio do 6rgido de gestdo e
da capacidade financeira de os
exercer ou converter.”)
Sublinhe-se, no entanto, que ao
contrdrio das IAS/IFRS, as NCRF

nio apresentam qualquer exem-
plo pratico que sirva de orienta-
¢do ao cdlculo dos direitos de voto
potenciais, matéria que ganha
importancia devido a complexi-
dade dos instrumentos financei-
ros a que as empresas portugue-
sas actualmente tém acesso.
Nesse sentido, a tabela 2 apresenta
um sumadrio da andlise a efectuar
tendo por base o guia de imple-
mentacdo da IAS 27 - Consolidated
and separate financial statements.
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Tabela 2: Direitos de voto potenciais

Conclusao final

Situacao a analisar

Exemplo 1: opcoes de compra (mesmo que estejam out of the money®)

Asentidades “A" e “B" detém 80 e 20 por cento, respectivamente,
das acgoes ordinarias com direito a voto da entidade “C". A
entidade “A” vende metade da sua participacao a entidade “D" e
adquire opgoes de compra a entidade “D", que sao exerciveis a
gualquer momento com um prémio sobre o valor de mercado e,
se exercidas, conferem a entidade “A" manter os 80 por cento
gue detinha antes desta transacgao.

Apesar das opgdes de compra estarem out of the money, sao
correntemente exerciveis, e conferem a entidade “A” o poder
de continuar a gerir as politicas operacionais e financeiras da
entidade “C". Estes direitos potenciais sdo determinantes para
considerar que quem controla a entidade “C" é a “A", de acordo
com a |AS 27 e, por analogia, com a NCRF 15.

Exemplo 2: possibilidade de exercicio ou de conversao

As entidades “A", “B" e “C" detém 40, 30 e 30 por cento,
respectivamente, das acgGes ordinarias com direito a voto na
entidade “E". A entidade “A” também detém opgdes de compra
que sdo exerciveis em qualquer momento ao justo valor do
activo subjacente e, se exercidas, conferirdo, mais 20 por cento
das acgbes com direito a voto na entidade “E", reduzindo as
participacoes de “B" e “C" para 20 por cento cada.

Se as opgodes forem exercidas, a entidade “A” tera controlo sobre
mais de metade dos direitos de voto. A existéncia destes direitos
potenciais é determinante para considerar que guem controla a
entidade “E" é a “A", de acordo com a |IAS 27 e, por analogia, com
a NCRF 15.

Exemplo 3: Outros elementos que tém o potencial de aumentar ou reduzir o poder de voto de uma entidade

As entidades “A", “B" e “C" detém 25, 35 e 40 por cento,
respectivamente, das acgdes ordindrias com direito a voto da
entidade “D". As entidades “B" e “C" também possuem warrants
sobre acgdes exerciveis a qualquer momento a um prego fixo e
que facultam direitos de voto. A entidade “A" possui opgao de
compra que lhe permite adquirir estes warrants sobre acgoes,
a qualquer momento, ao valor nominal. Se a opgéo de compra
for exercida, a entidade “A" tera o potencial de aumentar a sua
participagao no capital, e nos direitos de voto, da entidade “D”
para 51 por cento (diluindo a participagédo de “B" para 23 por
cento e a de “C" para 26 por cento).

Apesar dos warrants sobre acgdes ndo estarem na posse de
“A", sdo consideradas como acessiveis ao seu controlo uma vez
que sao exerciveis por “B" e “C". Normalmente, se é necessario
uma intervengado (compra ou exercicio de direito) para que uma
entidade passe a ter um direito potencial, esse direito potencial
ndo é considerado como estando na posse da entidade. No
entanto, os warrants sobre acgdes sdo, em substancia, detidas
por “A", dado os termos em que foi negociada a opgao de compra
garantir a posicao de controlo de “A". A combinagao da opgao de
compra com os warrants sobre acgdes confere a entidade “A”
o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de “D",
sendo esta que controla a entidade “D" (e ndo a entidade “B" ou
“C"), de acordo com a |IAS 27 e, por analogia, com a NCRF 15.

Exemplo 4: Intencao da gestao

As entidades “A", “B" e “C" detém, cada, 33 por cento das acgoes
com direito a voto na entidade “D". Cada uma delas tem direito
a nomear dois administradores da entidade “D". A entidade “A"
também possui opgdes de compra que sdo exerciveis a um prego
fixo a qualquer momento e que lhe garantem a totalidade dos
direitos de voto da entidade “D". O conselho de administragao da
entidade “A” ndo tem a intengao de exercer as opgoes de compra
mesmo que as entidades “B" e “C" ndo votem as decisdes de
gestdo da mesma forma que a “A".

A existéncia destes direitos potenciais sdao considerados e
garante que é a entidade “A" que controla a entidade “D". A
intengdo da gestdo ndo tem qualquer influéncia para esta
conclusao, de acordo com a IAS 27 e, por analogia, com a
NCRF 15.

Exemplo 5: Capacidade financeira para exercer ou converter

As entidades "A" e “B" detém 55 e 45 por cento, respectivamente,
das acgdes com direito a voto na entidade “C". A entidade
“B" detém também instrumentos de divida (por exemplo,
obrigagdes) convertiveis em acgdes ordinarias sobre a entidade
“C". A conversao sera feita a um precgo substancial, se comparado
com os activos liquidos de “B", a qualquer momento, e, se forem
convertiveis, a entidade “B" tera de se financiar para efectuar a
conversao. Se os instrumentos de divida forem convertidos, a
entidade “B" ficara com direitos de voto de 70 por cento e os de
“A”" serdo reduzidos para 30 por cento.

Fonte: Adaptado de Implementation Guide da IAS 27 (2009).

Apesar dos instrumentos de divida serem convertiveis a
um prego substancial, eles sdo exerciveis e o processo
de conversdo atribuiria a entidade “B" o poder de gerir
as politicas financeiras e operacionais da entidade “C".
A existéncia destes direitos potenciais é considerada e garante
que é a entidade “B" que controla a entidade “C". A capacidade
financeira ndo tem qualquer influéncia para esta conclusao, de
acordo com a IAS 27 e, por analogia, com a NCRF 15.
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Acresce referir que, por via da
norma interpretativa 1 (enti-
dades de finalidades especiais
(EFE)® deverd, também, ser in-
cluida no perimetro de consoli-
dacio de uma empresa-miel®
patrocinadora da constituicdo de
uma EFE, essa propria EFE, sem-
pre que a substancia do relaciona-
mento seja indiciadora de controlo
da empresa-méie sobre a EFE.

As EFE sdo entidades criadas para

cumprir um objectivo especifico,

como titularizacio de activos, lo-
cacio ou pesquisa e desenvolvi-
mento, podendo tomar diferente
forma juridica, sendo que o pa-
trocinador retém, normalmente,
interesse de esperado beneficio
significativo, na actividade do

EFE, apesar de deter reduzida ou

nenhuma participacio no capital

préprio dessa entidade.

Mais uma vez estd-se na presenca

da nocio de controlo que, neste

caso, pode ser atingido por via de,
em substancia, a empresa-maie:

. Conduzir as actividades da EFE,
de acordo com as suas necessi-
dades especificas de negocio e
de forma a obter beneficios do
funcionamento da EFE;

- Deter os poderes de tomada de
decisdo para obter a maioria
dos beneficios das actividades
da EFE;

- Deter direitos para obter a maio-
ria dos beneficios da EFE, po-
dendo estar exposta ariscos ine-
rentes a actividade da EFE; ou

« Reter a maioria dos riscos resi-
duais ou de propriedade relati-
vos a EFE ou aos seus activos, a
fim de obter beneficios das suas
actividades.

Dispensa

de consolidagdo no SNC
Saliente-se que, a partida, asdis-
pensas previstas no DL 158/2009,
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consistentes com a politica euro-
peia de apresentacio de demons-
tracoes financeiras consolida-
das, nio se aplicam caso uma das
entidades a consolidar (empre-
sa-mie ou subsididria) seja uma
sociedade com titulos admitidos,
ou em processo de admissio, a
negociagdo num mercado re-
gulamentado de qualquer Esta-
do membro da Unido Europeia.
Nestes casos, a empresa-mae
terd sempre de apresentar DFC.
Nio havendo qualquer entidade
nas condicdes anteriores, entio,
quando, na data a que se refere
o balanco de um empresa-mae,
o conjunto das entidades a con-
solidar, com base nas ultimas
contas aprovadas, nio ultra-
passar o limite de dois de entre
trés indicadores definidos no DL
158/2009 durante dois exercicios
anuais consecutivos, essa em-
presa estd dispensada de apre-
sentar demonstracdes financei-
ras consolidadas.

Os limites actualmente aprova-
dos sdo consistentes com os que
estavam em vigor a luz do ante-
rior normativo POC, como pode
ser observado na tabela 3.

Tabela 3: Limites quantitativos
para a dispensa de consolidagao de
contas da empresa-mae (SNC e POC)

Total do balango 7500000 €
Total das vendas

liquidas e outros 15000 000 €
rendimentos

Numero de

trabalhadores, em 250

meédia, durante os
exercicios

Ainda assim, hd distintas si-
tuacoes de dispensa e que tém
relevancia, principalmente, na
presenca de estruturas organi-
zacionais em que o capital estd
disperso por vdirios patamares

de participa¢des financeiras, ou

seja, por via directa, indirecta e

cruzada, de forma piramidal.

Nomeadamente, embora obri-

gada pela ultrapassagem dos li-

mites indicados na tabela 2, a

empresa-mae pode estar dispen-

sada de apresentar demonstra-
¢oes financeiras consolidadas,
se ela propria for, igualmente,
subsididria de outra empresa-
mae e, desde que essa entidade
esteja subordinada a legislacdo
de um Estado membro e seja ti-
tular de todas as partes de capi-
tal da entidade dispensada™ ou
detenha pelo menos 90 por cen-
to das partes de capital da enti-

dade dispensada da obrigacio e

os restantes titulares do capital

desta entidade tenham aprovado

a dispensa.

- Esta dispensa implica, ain-
da assim, que se verifiquem
cumulativamente trés con-
dicoes:

- A entidade dispensada, bem
como todas as suas subsidid-
rias, serem consolidadas nas
demonstracdes financeiras
de um conjunto mais vasto
de entidades cuja empresa-
mie esteja sujeita a legisla-
¢do de um Estado membro
da Unido Europeia;

« Essas demonstracdes finan-
ceiras, bem como o relat6-
rio consolidado de gestdo do
conjunto mais vasto de enti-
dades, serem elaborados pela
empresa-mae deste conjunto
e sujeitos a revisio legal se-
gundo a legislacdo do Estado
membro a que ela esteja su-
jeita, adaptada a sétima di-
rectiva da Unido Europeia;

- As demonstracoes financei-
ras consolidadas, o relatorio
consolidado de gestdo e o
documento de revisio legal



dessas contas, serem objec-
to de publicidade por parte
da empresa dispensada, em
lingua portuguesa.

Exclusdes

da consolida¢ao no SNC

Nio estando a empresa-mie dis-
pensada de elaborar demonstra-
¢bes financeiras consolidadas,
deverd analisar quais as subsi-
didrias a incluir. Atente-se que
o SNC permite, mas ndo obriga
a que haja subsididrias excluidas
do perimetro de consolidacio.
Nesse processo deve ser tido em
linha de conta que, ao contririo
do que sucedeu em legislacio an-
terior, umasubsididrianio é actu-
almente excluida da consolidacido
apenas porque as suas actividades
empresariais possam ser disse-
melhantes das actividades das
outras entidades do grupo. Alids,
a tendéncia para a uniformizacio
de politicas contabilisticas, prin-
cipios e regras de mensuracao,
entre varios sectores de activida-
des, justifica que assim seja.

Uma entidade pode, no entan-
to, ser excluida da consolidacdo
quando nio seja materialmente
relevante para a realizacdo do
objectivo de as demonstracoes
financeiras darem uma ima-
gem verdadeira e apropriada da
posicao financeira do conjunto
das entidades compreendidas na
consolidacio. Ainda assim, se,
isoladamente, duas ou mais en-
tidades forem excluidas da con-
solidacdo, a materialidade deve
ser analisada em conjunto.

Este conceito de materialidade
tem um cardcter subjectivo, ja
que ndo ha qualquer indicacio
no SNC sobre o nivel, ou mon-
tante, a partir do qual essa ma-
terialidade passa a ser relevante,
sendo mais uma das matérias

sobre a qual o juizo profissional
da gestdo e do TOC serd de im-
portancia crucial.

Hd mais duas condicdes que per-
mitem, mas nio obrigam, uma
entidade ser excluida do proces-
so de consolidacdo das suas con-
tas na empresa-mae:

A empresa-mae
pode estar
dispensada

de apresentar

demonstracdes
financeiras
consolidadas, se ela
for subsidiaria de
outra empresa-mae

a) Na presenca de situagdes em
que percentagem de capital e di-
reitos de voto respectivo possam
parecer que conferem o controlo
a empresa-mie, mas o objectivo
da detentora é apenas obter um
rendimento quase imediato, es-
tando nestas condicdes as par-
tes de capital adquiridas exclu-
sivamente tendo em vista a sua
cessdo posterior, e enquanto se
mantenham classificadas como
detidas para venda;

b) Na presenca de situacdes em
que se identifique a existéncia de
controlo, mas nas quais existam
restricdes severas e duradouras
que prejudiquem substancial-
mente o exercicio pela empre-
sa-mie dos seus direitos sobre
0 patrimoénio ou sobre a gestdo
dessa entidade, como € o caso,
por exemplo, da localizacdo de
determinadas subsididrias em
paises de substancial risco poli-
tico e/ou econémico.

Estas situacdes de excepgio (pos-

CONTABILIDADE

sibilidade de exclusio do peri-
metro de consolidagio), que ja
estavam contempladas no ante-
rior normativo nacional (por via
do DL 238/91) e nio estdo consa-
gradas no normativo internacio-
nal (desde 2003), deixam a porta
aberta & manutenc¢do de alguma
possivel discricionariedade? e
ndo contribuem para a compa-
rabilidade das demonstracdes fi-
nanceiras entre entidades sujeitas
ao SNC e as entidades sujeitas as
IAS/IFRS.

NCREF aplicavel aos investi-

mentos em subsidiarias

e consolidacdo (NCRF 15)

Objectivo e Ambito da NCRF 15 -

O objectivo e o Ambito da NCRF

15 remetem para a sua dupla

aplicacio, especificamente:

- Nas demonstracoes financei-
ras individuais, estabelecendo
quais as regras de mensuracao
dos investimentos financeiros
em subsididrias;

- Nas demonstracodes financei-
ras consolidadas de um grupo
de entidades sob o controlo
de uma empresa-mie, esta-
belecendo orientacio prdtica
quanto aos procedimentos de
consolidacio.

No que respeita as demonstra-
c¢oes financeiras individuais, a
NCRF privilegia a aplicacido do
método da equivaléncia patri-
monial as partes de capital deti-
das em subsididrias, remetendo
para os procedimentos prdticos
constantes na NCRF 13 — In-
teresses em empreendimentos
conjuntos e investimentos em
associadas, matéria que nio ¢
alvo de discussdo neste artigo.

Adequada preparacio de de-

monstracdes financeiras con-

solidadas - O SNC nio adaptou,
nem adoptou, o conceito de «de-
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monstracdes financeiras sepa-
radas» previsto na IAS 27, o qual
nio pode, nem deve, ser con-
fundido com as «demonstracdes
financeiras individuais.»

De facto, existem diferencas nos
objectivos da elaboracdo de «de-
monstracées financeiras sepa-
radas» e de «demonstracoes
financeiras individuais», nome-
adamente no tipo de informacao
quevisam divulgar e naimportan-
cia para a tomada de decisio, razao
pela qual o método de equivalén-
cia patrimonial, embora exigido
pelo normativo internacional na
valorizacio de algumas tipologias
de participactes de capital, ndo ¢
de aplicacio permitida aquando
da presenca de «demonstracoes
financeiras separadas» sob a égide
deste normativo.

Nio significa que o método da
equivaléncia tenha sido abo-
lido ou eliminado das normas
internacionais, mas sim que a
sua aplicacio serd condicionada
consoante se esteja perante uma
entidade que prepara, ou nio
prepara, demonstracdes finan-
ceiras consolidadas.

O normativo nacional (SNC), por
seu lado, privilegia a aplicacido
do método da equivaléncia pa-
trimonial em qualquer conjunto
de demonstracées financeiras
(consolidadas ou nio) podendo
lesar, de alguma forma, por esta
via, o valor acrescentado trazido
pela existéncia de demonstracdes
financeiras individuais (nfo con-
solidadas) quando na presenca de
demonstracdes financeiras con-
solidadas da mesma entidade.

Na verdade, uma substancial di-
ferenca entre a aplicacio do mé-
todo da equivaléncia patrimonial
na forma como estava previsto no
POC e como ¢ agora descrito no
SNC, reside de, neste ultimo, se
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requererem determinados proce-
dimentos de consolida¢io (ainda
que nas demonstragdes finan-
ceiras nio consolidadas) que, se
bem aplicados™, proporcionam
resultados do periodo e capital
préprio total iguais nas contas
individuais aos que se apurariam
se se preparassem demonstracoes
financeiras consolidadas.

O normativo
nacional (SNC)
privilegia a
aplicagdo do método

da equivaléncia
patrimonial em
qualquer conjunto
de demonstracdes
financeiras

No ambito do SNC, e ao contrario
do normativo internacional, a
igualdade do resultado do peri-
odo e do total de capital préprio
atribuido a uma empresa-mae,
em base individual e consolida-
da, poderd, sem a devida cau-
tela, enviesar andlises sobre o
desempenho financeiro e opera-
cional de um grupo econdémico.
Nao se deve entender que o mé-
todo da equivaléncia patrimo-
nial serd um bom “substituto”
da consolidacio (Elliot e Elliot,
2005), uma vez que omite:
. Informacdo detalhada sobre
rendimentos e gastos na de-
monstracio dos resultados, no-
meadamente de cardcter ope-
racional;
Significativos activos e passi-
vos no balanco; e
- Expressivos pagamentos e re-
cebimentos da demonstracio
dos fluxos de caixa.

Ainda que, a luz da NCRF 15, o
método da equivaléncia patri-
monial obrigue a anulacio, pela
parte correspondente ao inte-
resse, dos resultados nio rea-
lizados entre empresas do gru-
po e associadas e que estejam
incluidos no valor dos activos,
distingue-se de um processo de
consolidacio completo.

De facto, enquanto nas demons-
tracdes financeiras individuais
os investimentos financeiros em
subsididrias serdo mensurados
como um unico elemento do ac-
tivo, nas consolidadas serdo eli-
minados e substituidos pelo justo
valor dos activos, passivos e pas-
sivos contingentes da subsididria.
Esta diferenca condiciona, con-
sequentemente, a forma como o
utilizador analisa a informacio
e como o mercado de capitais
reage a divulgacdo de demons-
tracbes financeiras diferentes
apresentadas por um mesmo
conjunto de entidades.

As demonstracoes financeiras
consolidadas tendem a espelhar,
de facto, de forma mais relevan-
te, a real situacdo do grupo, tendo
utilidade acrescida para os prin-
cipais stakeholders (investidores
e credores), face as contas indi-
viduais, sendo tal directamente
percepcionado nos indicadores
operacionais e financeiros obtidos
tendo por base as contas indivi-
duais ou as contas consolidadas.
Procedimentos de consolidacido
- Os procedimentos de consoli-
dacdo descritos na NCRF 15 sdo
mais claros que os do anterior
normativo baseado no POC, e
tém por base, igualmente, a IAS/
/TFRS sobre este assunto. No en-
tanto, a actual IAS 27 ja foi re-
vista pelo International Acounting
Standards Board (IASB), durante
2009 e ainda antes da publica-



¢do do DL que aprovou o SNC e
da publicacio oficial das NCRF
e, entretanto, endossada pela
Unido Europeia e publicada em
«Jornal Oficial».t4

Assim, apesar da NCRF 15 ter
sido publicada em Aviso no «Di-
ario da Republica», em momento
posterior ao endosso pela Unido
Europeia da ultima versio da
IAS 27 (por via do Regulamen-
to 494/2009, de 3 de Junho) ba-
seia-se na norma internacional
que consta do Regulamento 1
126/2008, de 3 de Novembro.
Esta NCRF, por se fundamentar
numa norma internacional de-
sactualizada, pode ferir, em de-
terminados pontos, a comparabi-
lidade da informacdo financeira
das empresas portuguesas, cren-
do-se, contudo, que deva ser alvo
de uma actualizacio num breve
periodo de tempo, principalmen-
te no que respeita a aquisicoes e
alienacdes de partes de capital
ao0s accionistas minoritarios, as
aquisicoes de controlo por fases e
ao impacto que pode resultar no
capital proprio da empresa ad-
quirente/vendedora.®)

Os procedimentos de consolidacdo
podem ser resumidos na tabela 3,
onde se procura identificar cada
procedimento e interligar com o
objectivo subjacente, simplifican-
do a andlise de um processo que,
pela sua natureza, é complexo.
Nio obstante a existéncia de di-
reitos potenciais que interferem
na avaliacdo da existéncia, ou
ndo, de uma relacdo de grupo
(controlo) e na inclusdo de sub-
sididrias no processo de con-
solidacao, as proporcdes de re-
sultados e alteracdes no capital
proprio imputadas a empresa-
mie e aos interesses minoritd-
rios sdo determinadas na base na
participacdo efectiva em termos

de propriedade (percentagem de
capital, e nio de direitos de voto)
presente, nio reflectindo o pos-
sivel exercicio ou conversio de
potenciais direitos de voto.

Os procedimentos de consoli-
dacdo descritos na tabela 3 sio
aplicados, pelo menos, em dois
momentos:

Uma subsidiaria
ndo é actualmente
excluida da
consolidacao
apenas porque as
suas actividades

empresariais
possam ser
dissemelhantes
das actividades
das outras entidades
do grupo.

- O momento da preparacio das
primeiras demonstracdes fi-
nanceiras consolidadas, na
data da aquisicdo ou concen-
tragio de empresas (em que
apenas nio ¢ aplicado o proce-
dimento 4.2. e pode nio haver
necessidade de aplicacio do 5
por inexisténcia de operacoes
dessa natureza);

. O(s) momento(s) posterior(es)
a data de aquisicdo, geralmen-
te na data de elaboracdo das
contas, em que todos os proce-
dimentos sio utilizados, tendo
por base de referéncia a datade
aquisicao/concentracdo origi-
nal (3.1, 3.2, 3.3e4.1), adatade
elaboracio das demonstracoes
financeiras em cada momento
(1, 2, 4.2) e o tempo decorrido
entre estas duas datas (5).

CONTABILIDADE

Existem aspectos adicionais a
considerar no processo de pre-
paracio de demonstracdes fi-
nanceiras consolidadas, que
podem contribuir para uma
complexidade acrescida, de que
sdo bons exemplos os seguintes:

. Deverd ser analisado se, entre
dois momentos, deixa de ha-
ver controlo sobre uma sub-
sididria por via, por exemplo,
da venda de uma parcela do
investimento financeiro e, em
caso afirmativo, deverda essa
participacao passar a ser reco-
nhecida como uma associada
(NCRF 13), empreendimento
conjunto (NCRF 13) ou instru-
mento financeiro (NCRF 27) e
mensurada inicialmente pela
quantia escriturada do inves-
timento a data em que deixe de
ser subsididria;

. Deverd ser analisado se uma
subsididria tem accdes prefe-
renciais cumulativas em cir-
culacio que sejam detidas por
interesses minoritdrios e clas-
sificadas como capital préprio,
sendo que nesse caso a empre-
sa-mae calcula a sua parte dos
resultados apenas depois de
fazer ajustamentos para os di-
videndos de tais accdes, quer
os dividendos tenham ou nio
sido declarados.

. Por fim, uma palavra para
dois importantes elementos
que constam (apenas®) das
demonstracoes financeiras
consolidadas, interesses mi-
noritdrios e goodwill, com alte-
racOes significativas no reco-
nhecimento e mensuracdo no
ambito do SNC face ao anterior
normativo nacional:

. Os interesses minoritdrios, ou
seja, partes de capital das sub-
sididrias detidas por accionis-
tas que nio pertencem ao gru-
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3.2

3.3

4.1

4.2

Tabela 3 - Procedimentos de consolidacao

Combinagao (soma linha-a-linha)

dos elementos das demonstragdes

financeiras da empresa-mae e
suas subsidiarias

Efectuar ajustamentos referentes
a harmonia temporal, politicas
contabilisticas e conversao/
/transposicao de demonstragdes
financeiras em moeda estrangeira

Eliminagao das participacées
financeiras da empresa-mae
nas subsididrias incluidas na
consolidagdo

Identificagdo e tratamento da
diferenca de aquisicao

Diferenca imputavel a activos e
passivos identificaveis®

Tratamento contabilistico do
goodwill positivo ou da diferenca
negativa

Identificagdo dos interesses
minoritarios nos activos liquidos
das subsididrias consolidadas

Nos activos liquidos das
subsidiarias consolidadas

Nos resultados das subsidiarias
consolidadas

Anulagao dos saldos resultantes
de operagdes intra-grupo*®

Agregar, somando, numa Unica DF (balango, demonstragdo dos resultados,
demonstragao de fluxos de caixa, demonstragao das alteragdes do capital prdprio),
as DF individuais de todas as entidades incluidas na consolidagdo, como se de uma
Unica se tratasse.

Garantir a homogeneidade e comparabilidade no tempo e no espaco. Todas as
entidades tém de utilizar as mesmas bases de mensuragdo que a empresa-mae, e
as demonstragdes financeiras agregadas tém que se referir a mesma data, sendo
permitido um desfasamento temporal de trés meses.

Eliminar duplicagdo de elementos. As subsididrias estdo reflectivas nos
investimentos financeiros nas contas individuais da empresa-mae. Ao consolidar
as mesmas subsididrias, ha que garantir que o investimento financeiro nas contas
individuais seja eliminado. Também ao agregar as subsididrias, se somamos activos e
passivos, indirectamente estamos a somar o capital préprio (por dedugao), pelo que
ha que eliminar a soma linha-a-linha desse capital préprio. Assim, este procedimento
consiste em eliminar a quantia (ao custo) do investimento da empresa-mae em cada
subsidiaria e a parte da empresa-mae do capital préprio de cada subsidiaria.

O procedimento anterior deve ser feito sempre tendo como base a data em que a
subsidiaria é incluida pela primeira vez. Como o investimento estava mensurado ao
custo e o capital préprio ao valor contabilistico, podera resultar uma diferenca, que
sera tratada de acordo com os procedimentos 3.2 e 3.3 desta tabela.

Parte dessa diferenga sera imputavel, ou seja, reconhecida e afecta aos activos
e passivos identificaveis da subsididria. E quantificada pela parte proporcional
(percentagem do capital detida) na diferenga entre o valor contabilistico e o justo
valor dos activos e passivos identificaveis no momento do calculo do procedimento
3.1.

Se o remanescente em 3.1 apds o procedimento 3.2 for:

- Positivo = reconhecimento de goodwill, consistente com o previsto na NCRF 14
(activo intangivel de vida util indeterminada, sujeito a testes anuais de imparidade);

- Negativo = reconhecimento de um rendimento imediato e total.

Apds efectuar o terceiro procedimento e no caso de as subsididrias ndo serem detidas
a 100 por cento pela empresa-mae, subsiste uma parte do seu capital préprio ainda
ndo eliminado e que é atribuivel aos interesses minoritarios separado em duas
componentes, conforme 4.1 e 4.2.

0 valor a reconhecer como interesses minoritarios sera:

- A quantia calculada de acordo com a NCRF 14, ou seja, a parte proporcional dos
interesses minoritarios no justo valor dos activos e passivos identificaveis, na data da
aquisigao original; 7

- Adicionado da quantia na parte minoritaria das alteragdes no capital proprio desde
a data da aquisigao.

Em cada periodo de relato, identificar a parte do resultado do periodo gerado pelas
subsididrias que é atribuivel aos accionistas minoritarios dessas entidades, ou
seja, quantia na parte minoritdria das alteragées no capital préprio desde a data da
aquisicdo/concentragdo (ou desde a data do ultimo reconhecimento).

Para que as DFC evidenciem apenas as operagdes de um grupo (que reune varias
entidades dentro do perimetro) com entidades fora do grupo (fora do perimetro), ha
que:

- Eliminar por inteiro os saldos, transacgdes, rendimentos e ganhos e gastos e perdas,
incluindo dividendos, intra-grupo;

- Eliminar, por inteiro, os resultados (ganhos) obtidos em transacgdes intra-grupo e
que estejam incluidos nos activos (nomeadamente em inventarios e activos fixos) 9,
aplicando a NCRF 25 - Impostos sobre o rendimento, as diferengas temporarias dai
resultantes.

Fonte: Elaboracao prépria, a partir da leitura e sistematizacdo da NCRF 15.
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po (por ndo serem accionistas
da empresa-mie) passam a ser
apresentados no balanco con-
solidado dentro do capital pré-
prio (e nio no passivo), embora
em linhas separadas dos ac-
cionistas da empresa-mae;

A quantia no reconhecimento
inicial dos interesses minoritd-
rios inclui a sua parte no justo
valor (e ndo apenas no capital
proprio) dos activos e passivos
identificdveis das subsididrias
no momento da aquisicao;

Os resultados gerados pelo
grupo devem ser apresentados
pela totalidade (e nio apenas
do da empresa-mie), sendo
depois segregados em duas
parcelas, a parte atribuivel aos
accionistas da empresa-mae
e a parte atribuivel aos mino-
ritarios, pelo que esta ultima
ndo ¢ considerada nem rendi-
mento nem gasto;

E considerado a totalidade do
justo valor dos activos e passi-
vos identificdveis (adquiridos
A subsididria), o que significa
que inclui a parcela atribuivel
aos interesses minoritdrios e
nio apenas a parte atribuivel
A empresa-mie (a0 contrdrio
do anterior normativo), man-
tendo-se, contudo, a forma de
mensuracio inicial do goodwill;
Subsequentemente, o goodwill,
definido como um activo in-
tangivel com vida util indeter-
minada, passa, no ambito do
SNC, a estar sujeito a um teste
anual a sua imparidade, ao in-
vés de um sistema de amorti-
zacdo sistematica como estava
anteriormente previsto;

No caso de obtencdo do ante-
riormente denominado «goo-
dwill negativo», expressio que
foi eliminada, e que representa
0 excesso do justo valor dos ac-

tivos e passivos identificdveis
adquiridos sobre o custo de um
negdcio, serda imediatamente
reconhecida pela totalidade em
rendimentos do perfodo (ao in-
vés de ser diferida ou eliminada
proporcionalmente a parte dos
activos nio monetarios).

Notas finais

Pretendeu-se com este artigo
evidenciar aspectos conceptuais
inerentes ao processo de conso-
lidacio de demonstracdes finan-
ceiras, com base no SNC.

A aplicacio do SNC neste domi-
nio, embora perceptivel, envolve
alguma complexidade que deri-
va, também, do facto de exis-
tirem grupos de sociedades em
que existem muitas participa-
¢Oes directas, indirectas e reci-
procas, que dificultam, a parti-
da, o inicio de qualquer processo
de consolidacio de contas: a
identificacdo da percentagem de
participa¢do (interesse) e a con-
tagem dos direitos de voto.
Ultrapassada esta fase pream-
bular, e analisando eventu-
ais situacoes de dispensa (da
empresa-mie) ou de exclusio
(das subsididrias), ¢ essencial
a existéncia de um sistema de
informacio que permita que os
posteriores procedimentos de
consolidacio, caracteristicos do
processo, sejam executados de
forma concreta, objectiva, di-
recta e consistente.

H4 que perceber, igualmente,
que apds o reconhecimento ini-
cial de uma operacao de aquisi-
¢do de empresas, 0os momentos
posteriores terdo como ponto de
partida ndo apenas a dataem que
se estd novamente a apresentar
DF, mas também a data daquela
operacdo inicial (e ndo a da ulti-
ma consolidagio efectuada).

CONTABILIDADE

Em qualquer momento as de-
monstracdes financeiras consoli-
dadas pretendem evidenciar a si-
tuacio do grupo entendido como
um todo, ou seja, entendido como
uma unica entidade, do qual e
para o qual se estabelecem opera-
¢Oes com o exterior, sendo os seus
efeitos (e ndo os das operacoes
internas) reconhecidos, mensu-
rados e apresentados nas diversas
pecas que compdem um conjunto
completo de demonstracoes fi-
nanceiras consolidadas.

E, também, nessa perspectiva
que o utilizador das demons-
tracbes financeiras consolida-
das se deve colocar, procurando
interpretar, de forma correcta,
a informacio que lhe € posta a
disposi¢io pela entidade (grupo)
para tomada de racionais deci-
sdes economicas.

Os principios e procedimentos
que se podem deduzir a luz dos
normativos mais recentes sdo
tanto mais correctamente aplica-
dos e interpretados quanto mais
o preparador e o utilizador da
informacdo financeira entende-
rem que as demonstracdes finan-
ceiras, na versio consolidada,
devem tratar e olhar a empresa-
maie e as suas subsididrias como
se fossem uma e uma s6 na sua
relacdo com o exterior ao grupo,
na premissa de que (Baker et al,
2005) «you can’t own yourself; you
can’t owe yourself money; you can’t
make money selling to yourself.»3

(ARTIGO RECEBIDO EM MARGO DE 2010)
*Docente do ISCTE - IUL
Mestre em Contabilidade e Finangas

Empresariais

** Economista (UCP)
Pdés-graduado em Finangas (ISCTE)
Mestre em Contabilidade (ISCTE)
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Notas

) Realce-se que, se as demonstracoes
financeiras forem preparadas de acordo
com as normas internacionais de con-
tabilidade (IAS/IFRS), serd esse o nor-
mativo seguido para efeito de andlise de
obrigatoriedade, dispensa e exclusio de
consolidacio. No entanto, neste artigo,
pretende evidenciar-se estas regras no
ambito do SNC, normativo aplicdvel a
generalidade das restantes empresas
portuguesas.

@ Conceptualmente, uma subsididria
pode nao ser constituida sob a forma de
sociedade.

© O DL 158/2009, ao contrdrio do efec-
tuado no que respeita ao conceito de
«controlo» que, a par com outras de-
finicdes, € claramente explicitado no
artigo 2.°, ndo define «influéncia do-
minante», sendo que estes dois con-
ceitos tendem a ter o mesmo significa-
do prético ao longo do articulado. Este
ultimo conceito niao deve, no entanto,
ser confundido com «influéncia signi-
ficativa» (significant influence), o qual
conduz a uma entidade associada a em-
presa-mie, mas nio controlada por esta
sendo, consequentemente, reconhecida
nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas pelo método da equivaléncia pa-
trimonial.

@ O controlo conjunto pode ser relati-
vo a operagoes, activos ou entidades,
requerendo sempre que duas ou mais
entidades estdo ligadas por um acordo
contratual e o acordo contratual esta-
belece o controlo conjunto.

6) Em alguns casos direitos de designar
ou de destituir os titulares do 6rgao de
gestao.

© De acordo com a NCRF 15, estes po-
tenciais direitos de voto existem se uma
entidade for proprietdria de warrants
sobre acgdes, opcoes de compra de ac-
cdes, instrumentos de divida ou de ca-
pital préprio que sejam convertiveis em
accdes ordindrias, ou de outros instru-
mentos semelhantes que tenham a ca-
pacidade, se exercidos ou convertidos,
de conceder a entidade o poder de voto
ou de reduzir o poder de voto de uma
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terceira entidade relativamente as po-
liticas financeiras e operacionais da en-
tidade relativamente a qual podem ser
exercidos ou convertidos os potenciais
direitos de voto. A existéncia e o efeito
de potenciais direitos de voto que se-
jam correntemente exerciveis ou con-
vertiveis, incluindo potenciais direitos
de voto detidos por terceira entidade,
sdo tidos em consideracdo quando se
avaliar se uma entidade tem o poder
de gerir as politicas financeiras e ope-
racionais de uma outra entidade. Os
potenciais direitos de voto nio sio cor-
rentemente exerciveis ou convertiveis
quando, por exemplo, nio puderem ser
exercidos ou convertido.

) Conforme exemplos 4 e 5 da tabela 2.
® As opcoes de compra estarem out of
the money significa que o preco de exer-
cicio da opcio € superior a cotagcio no
mercado a vista do activo subjacente.

©) Norma interpretativa que decorre da
SIC 12 - Consolidation: special purpose
entities.

19 A expressdo «empresa-mie» € aqui
utilizada de forma a manter a termi-
nologia relativa a entidade responsdvel
pela apresentacio de demonstragoes fi-
nanceiras consolidadas.

1) N3o sendo tidas em consideracio as
partes de capital desta entidade detidas
por membro dos seus 6rgdos de admi-
nistracio, de direccdo, de geréncia ou
de fiscalizacio, por for¢ca de uma obri-
gacio legal ou de cldusulas do contrato
de sociedade.

(2 A titulo de exemplo, a dificuldade de
repatriamento de cash-flow gerado em
subsididrias instaladas fora de Portu-
gal tem sido utilizada por algumas em-
presas-méie como critério de exclusao,
sendo que outras empresas-mae consa-
gram no seu perimetro de consolidacao
subsididrias desses mesmos paises.

3 Caso da anulacdo, pela respectiva
proporcao, dos resultados gerados entre
a empresa-mae e a associada.

(4) Estando, assim, esta norma inter-
nacional, na sua nova versdo, ji em
vigor no espaco da UE e, consequen-
temente, a ser aplicada pelas empre-

sas portuguesas que se regem pelo
normativo do IASB.

(15 Relembre-se, a este propdsito, situ-
acdes que até recentemente induziram
impactos até ao nivel da Demonstragio
dos resultados, de que é exemplo a po-
lémica recentemente gerada aquando
da publicacio das DFC de 2008 do grupo
EDP por via do reconhecimento como
resultado (e nfio directamente no capital
proprio) da valorizag¢do da participagio
da EDP Renovdveis na sequéncia do seu
IPO (initial public offer).

1% Procedimento que, apesar de jd con-
templado POC (e melhorar explicitado
na DC1), nem sempre tem sido seguido
pelas empresas nacionais que, nalguns
casos, o omitem, passando directa-
mente para o procedimento apontado
em 3.3.

17 Procedimento diferente do consa-
grado no anterior POC (e DC1) e que
resulta da aproximacio a 6ptica da en-
tidade, a qual, de forma resumida, se
pode identificar como uma légica de
tratar os interesses minoritdrios como
accionistas de um grupo, e ndo como
credores da empresa-mae, passando
a ser incluidos dentro (e nio fora) do
capital préprio, com as necessdrias al-
teracdes a forma como se reconhecem
contabilisticamente as transaccdes
entre accionistas (maioritdrios e mi-
noritarios).

08) Procedimento de primordial impor-
tancia no que respeita a apresentacio do
desempenho operacional e econdémico
do grupo, contribuindo nomeadamen-
te para diferenciar, de forma determi-
nante, a demonstracdo de resultados
consolidada de um simples agregacio
de dados de varias demonstracoes de
resultados individuais sem grande sig-
nificado econdémico.

19 Resultados gerados entre empresas
do grupo mas nio realizados para fora
do grupo.

20 Na verdade, o goodwill pode ser um
elemento das demonstragdes financei-
ras individuais no caso de uma fusdo da
qual ndo resulte uma relagdo detentora-
subsididria.



