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Francisco Assis ganhou a batalha, mas esta deixou marcas na bancada

Nem no PSD
o voto foi unanime

missonAnciAsO lider da bancada
do PSD, Miguel Macedo, teve uma
reunido bastante mais calmaque o
seuhomélogo socialista. A questiao
dos dividendos e da orientacéo de
voto no diploma do PCP eraincon-
tornavel, mas Macedo sublinhou
aos deputados que “termos um

quadro fiscal que néo € previsivel.

seria um factor agravante para
quem quer atrair investimento es-
trangeiro”, nalinha do que tinha
sido defendido por Passos Coelho.
Apesar de assumir que “moral-
mente édiscutivel esta atitude dos
agentes economicos”, defendeu
queseriasempre “cobrirumerro
com outro erro” evitar adistribui-
cao dos dividendos, porviadole-
gislador alterar o quadro fiscal no
final do ano”. Igual posi¢do tomou
nareunido dabancadaaex-lider
do PSD, Manuela Ferreira Leite.
Mas mesmo no PSD houve vo-

zes discordantes - dos deputados
Anténio Preto e Luis Rodrigues,
queapresentaram uma declaragio
de voto, na qual referem que “acei-
tar que os accionistas da PT ou de
qualquer outra empresa cotada na
bolsa possam eximir-se ao paga-
mento de impostos é violar o con-
trato social que tem garantido a
pazsocial aolongo das tiltimas dé-
cadas’.

Acrescentam que, “mais do que
uma crise econdmica e financeira,
vivemos uma crise do nosso mode-
lo de desenvolvimento. Pretender
que essa crise se resolve empobre-
cendoaclasse médiaeabolindo as
prestacoes sociais, para que 0s sec-
tores mais protegidos da sociedade
possam manter o seu nivel de ren-
dimentos, é um erro que pagare-
mos muito caro, com tensio, desa-
gregacao e violénciasocial”.

EVA CABRAL

Antecipacao
dos dividendos
divide empresas

poLEmicaA PT deu o pontapé
de saida na discussao.
Portucel, Jerénimo Martins
e Semapa seguiram o exem-
plo e pagam este ano ainda

Apolémicaem torno dos dividen-
dos comegou no inicio de Novem-
bro, quando a PT anunciou osre-
sultados do terceiro trimestre e
deu conta de que iria proporo pa-
gamento de um dividendo ex-
traordindrio de 1,65 euros porac-
éo, em resultado do encaixe obti-
do com avenda da brasileiraVivo.
Parte desse dividendo—um euro
por ac¢do - seria pago ainda este
ano e orestante em Maio de 2011.
Uma medida que ndo surpreen-
deu os mercados, pois estava
anunciada desde Julho, mas que
mereceu duras criticas por parte
do ministro Teixeira dos Santos
que chegou a comentar que “dda
ideia de [a PT|querer fugiraosim-
postos”. Edo préprio Sécrates.
Uma critica que nao colheu
junto da Portugal Telecom, que se
baseianalegalidade da medida --
trata-se de um dividendo extraor-
dindrio por um negocio deste ano,
portanto dentro dalegalidade --,
mas que outras empresas ‘copia-
ram’ em relacio aos dividendosdo
préximo ano (as contas costu-
mam fechar s6 em Fevereiro), nu-
ma habilidade cujalegalidade é

questionada. Hd duas semanas a
Portucel anunciou a distribuicao
de reservas este ano, no valor glo-
bal de 120 milhoes de euros. O
bastondario da Ordem dos Técni-
cos Oficiais de Contas admitiu, em
declaracoes recentes ao DN, que,
embora a antecipagio ndo sejaile-
gal, “existe um abuso na sua pye-
disposigdo”. Anténio Domingues
de Azevedo éde opiniao queaan-
tecipacdo do dividendo podia ser
feita, “mas a tributacéo devia res-
peitar ao ano em que sao aprova-
dos os dividendos”, normalmente
nas assembleias gerais, até Abril
do ano seguinte.Posi¢ao oposta
tem o fiscalista Tiago Caiado Guer-
reiro, paraquem “todo o gestor cri-
terioso deve adiantar dividendos
sobre lucros por formaa remune-
rar melhor os accionistas, evitan-
do oimposto que entrard em vigor
apartirde 1 deJaneiro de2011",

Em Janeiro entram em vigor as
novas regras fiscais, que obrigam
as holdings adeter uma participa-
¢ao superior a 10% na entidade
que os distribui para manterema
isengao, além de provar que os
rendimentos em causa foram ja
tributados pelo emitente.

Jer6nimo Martins e Semapa sdo
as outras duas empresas que ja
anunciaram pagamento este ano.
Posi¢do diferente tem a Brisa, que
decidiu ndo antecipar o dividen-
do. ILIDIA PINTO

EMPRESAS

PT adianta mais-valias
g% O ViE

»A Portugal Telecom decidiu

aproveitar a mais-valia obtida com

avendada participagao na Vivo—

um negéeios de 7,5 mil milhges de

euros — e distribuir um dividendo

excepcional no valor de 1,65 euros

por acgdo. Destes, um euro serd

pago este més e os restantes
65 céntimos em Maio de 2011.

Jerénimo Martins
da lucros e reservas
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» A Jerdnimo Martins decidiu
antecipar ndo so a distribuigdo de
lucros como vai distribuir ainda
parte das reservas. A distribuiggo
de metade dos lucros gera um divi-
dendo bruto de 0,042 eures por
| acgdo, enquanto as reservas vao
gerar um dividendo de 0,168 euros
por titulo, a pagar em Dezembro.

Portucel da reservas

1 20 M€
» A Portucel anunciou gue vai
pagar 15,64 céntimos por acgao,
sublinhando que néo se trata deum
pagamento intercalar ou extraordi-
nario de dividendos, mas sim uma
distribuigdo de reservas. Ou seja,
corresponde a lucros retidos e tri-
butados em sede deIRC e ndoa
mais-valias ndo tributadas, diz.

Semapa invoca 7
liquidez compativel
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29,48 M€

» A Semapa vai pagar um dividen-
do de 25,5 céntimos por acgdo. Um
valor idéntico ao que a empresa
tem estipulado, nos ultimos trés
anos, para remuneragao aos accio-
nistas. A medida é justificada com
a evolugdo favoravel dos resulta-
dos e a existéncia de liquidez com-
pativel com adiantamentos.

'_ANALlsE

O justo
e o legal
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Professor
universitdrio
<h h
uma das distingoes
cldssicas, que, depois de

aprendidana escola, va-
mos experimentando, com
mais oumenos indignacdo
aolongo davida:nem sem-
pre o que é conforme ao di-
reito é conforme 2 justica.
Nem sempre o que é legal
(quid juris)é justo (quidjus).
Nas vésperas de um ano,que
antesde ter comegado jdse
antecipa como terrivel pelas
perdas derendimento que
vai impor 4 maioria das fami-
lias portuguesas, fomosin-
formados daintencfio mani-
festada por numerosas em-
presas, incluindo empresas
puiblicas, de anteciparadis-
tribuicao de dividendos das
mais-valias, de modo aque
estesniaosejam objecto das
obrigacbes fiscaisaqueos
mesmo seriam sujeitossea
suadistribui¢do ocorresse,
como serianormal,em 2011.
Para quem néo pode pedir o
recebimento antecipado dos
saldrios do préximo ano, de
modo a evitar as redugoes
que estdo previstas no paco-
te de austeridade chamado
Orcamento do Estado de
2011, esta excepcdo legal ja
seria revoltante. Contudo,
ela é ainda mais triste por
constituir, na situagdo de
emergéncia em que vivemos,
uma espécie de evasio fiscal
com luz verde de quem a de-
veria impedir. O que estd em
causanem é,sobretudo, a
importincia dos montantes
que ndo vio ser cobrados
pelo fisco, mas a confirma-
¢do de que uma parte signifi-
cativada eliteeconémicae
politica deste pais se julga
fora do contrato social, con-
siderando a sua posigio fa-
vordvel ndo como uma res-

bilidade de ploe ‘

solidariedade para com os
demais, mas como um privi-
légio ausar e abusar.

Nio admira que Portugal
tenha caido seis lugares no
indice de desenvolvimento
humano da ONU, ficando a
beira desair dalistados pri-
meiros 42 classificados. Se
existisse um indice de ética
piiblica, ndo estarfamos cer-
tamente em melhor lugar.




