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Estamos a atravessar uma

crise financeira internacio-
nal, todos sabemos, que teve a
sua origem no colapso de bancos
de investimento americanos liga-
dos ao financiamento imobilia-
rio de alto risco que se repercu-
tiu um pouco por todo o mun-
do, desde os paises europeus,
Ruissia, as pragas financeiras asid-

' ticas,

Estara o leitor a questionar-se
oque tem a crise financeira inter-
nacional a ver com os fundos de
investimento. Tem a ver e muito,
porgue 0s fundos de investimen-
to t2m nas suas carteiras activos
aplicados nas diversas pragas fi-
nanceiras, cujo valor das unida-
des de participagio tém perdido
valor nos iiltimos tempos, afec-
tando todos os investidores.

A titulo exemplificativo, um
investidor que tenha apostado
num fundo de pensdes como
complemento de reforma e cujo

" fundo de pensdes tenha uma per-

""" centagem significativa aplicada
" em activos de alto risco, e esteja

" este beira da reforma, prestes a

proceder ao respectivo resgate es-
tard a sentir na pele a redugio do

" valor das suas unidades de par-

ticipagdo.

Todos nés que temos unida-
des de participagio em fundos de
investimento, quando.consulta-
mos o valor da nossa aplicagio
constatamos que tem descido si-
gnificativamente, a excepgio da-
quelas carteiras aplicadas exclu-
sivamente em activos seguros
(obrigagdes do Tesouro, ou emi-
tidas e garantidas por outros Es-
tados).

Contudo, nem tudo é mau,
sendo que a tributagio actual dos
fundos de investimento em Por-
consignados no artigo 22.°do Es-
tatuto dos Beneficios Fiscais que,
apesar de tudo, atenuam o impac-
to da crise internacional.

Assim, nesta matéria, hd que
distinguir a tributagio do fundo

de investimento da tributagio
dos participantes no fundo.

Tributagéo dos rendimentos
obtidos pelo Fundo de
Investimento

Os fundos de investimento sdo
tributados por retengio na fonte
a titulo de IRS relativamente a
rendimentos que ndo sejam mais-
valias, obtidos em territorio por-
tugués, ou autonomamente, caso
ndo estejam sujeitos a retengao, a
taxa de 25%, a entregar pela so-
ciedade gestora .

Tratando-se de rendimentos,
que nio sejam mais-valias, obti-
dos fora do territorio nacional, ha
lugar a tributagio, autonoma-
mente,  taxa de 20%, nomeada-
mente, rendimentos de titulos de
divida e provenientes de fundos
de investimento, e a taxa de 25%
nos restantes casos, incidente so-
bre o valor liquido obtido em
cada ano, sendo o imposto entre-

gue ao Estado pela respectiva en-

tidade gestora até ao fim do més
de Abril do ano seguinte aquele a
que respeitar.

No caso das mais-valias hd lu-

_ garawibutagio, autonomamen-

te, & taxa de 10% sobre a diferen-
¢a positiva entre as mais-valias e
as menos-valias obtidas em cada
ano, sendo o imposto entregue
pela respectiva entidade gestora
atéao fim do més de Abril do ano
seguinte aquele a que respeitar.

Participantes residentes em
territério portugués

®Sujeitos passivos de IRC ou
IRS, no Ambito de actividade co-
mercial, industrial ou agricola..

Os rendimentos respeitantes a
unidades de participagio obtidos
por sujeitos passivos de IRC ou
por sujeitos passivos de IRS, no
ambito de uma actividade comer-
cial, industrial on agricola nio es-
tdo sujeitos a retencio na fonte

(artigo 22.° n." 3 do EB.E), sen-
do considerados como proveitos
ou ganhos e 0 montante de im-
posto retido ou devido na esfera
do fundo tem a natureza de im-
posto por conta.

Relativamente aos rendimen-
tos de fundos de investimento
obtidos por sujeitos passivos de
IRC residentes em territdrio por-
tugueés que, em consequeéncia de
isengao, nao estejam obrigados a
entrega da declaragio de rendi-
mentos, o imposto retido ou de-
vido, correspondente aos rendi-
mentos das unidades de partici-
pagio que tenham subscrito,
deve ser restituido pela entidade
gestora do fundo e pago conjun-
tamente com os rendimentos res-
peitantes a estas unidades.

Participantes no residentes
em territério portugués

Os rendimentos respeitantes a
unidades de participagio obtidos
por sujeitos passivos ndo residen-
tes em territorio porrgues estio
isentos de IRS e de IRC.

Assim sendo, os rendimentos
das unidades de participagio em
fundos de investimento obtidos
no dmbito de uma actividade co-
mercial, industrial ou agricola
nio estio sujeitos a retengao na
fonre,

A tributagio dos rendimen-
tos obtidos pelo Fundo ndo tem
a natureza de pagamento por
conta para o participante do ren-
dimento quande obtidos no im-
bito de uma actividade comer-
cal.

Distingdo entre rendimentos
de unidades de participagdo
de fundos de investimento e
mais-valias de unidades de

participacdo

No caso das mais-valias ha lugar
a tributagdo, autonomamente, a
taxa de 10% sobre a diferenga
positiva entre as mais-valias e as
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menos-valias obtidas em cada
ano, sendo o imposto entregue
pela respectiva entidade gestora
atéao fim domés de Abril do ano
seguinte aquele a que respeitar.

Fundos de Investimento
Imobilidrio para
arrendamento habitacional -
FIAH - Proposta OE 2009

Com a proposta de Orcamento
de Estado para 2009 apresenta-
da a semana passada, volta-se a
falar de fundos de mvestimento
—os FIAH — Fundos de investi-
mento imobilidrio para arrenda-
mento habitacional.

Estes fundos tém sido vistos
como uma “tabua de salvagio™
para as familias que ndo estio a
conseguir suportar 0s custos fi-
NANCEIros crescentes Com o cré-
dito 2 habitagao, por forma a po-
derem converter um contrato de
aquisiio de habitagio a crédito
com hipoteca num contrato de
arrendamento com opgio de
compra, susceptivel de ser exer-
cida até 31 de Dezembro de
2020.

Para as instituigdes de crédi-
to, a constituigio destes fundos
podera ser encarada como uma
forma de autonomizarem acti-
vos de alto risco nos respectivos
fundos de investimento, “limpan-
do”, assim do seu Balango, cré-
ditos de alto risco, o chamado
crédito “mal-parado”, baseado
em imobilidrio que tem perdido
valor nos altimos tempos.

Area: 26,85 x 35,63 cm?

Em sintese, poderd ser bom
para as familias em dificuldade e
também para as Instituigoes de
Crédito, muito embora, o risco
apenas seja transferido para o
fundo.

Muitas questoes se poderdo
colocar relativamente a rendibi-
lidade destes fundos. Sera que se-
rdo suficientemente atractivos
para o potencial investidor, ten-
do em conta os activos que fa-
zem parte da sua carteira?

A esperada atractividade
pode ser conseguida com os be-
neficios fiscais previstos para os
FIAH que, em sintese, sio os se-
guintes:

® Isengio de IRC para os
FLAH constituidos entre 1 de Ja-
neiro de 2009 e 31 de Dezembro
de 2014;

®lsengio de IRS e [RC para
os rendimentos respeitantes a
unidades de participagio nos
FIAH, pagos aos seus titulares,
quer seja por distribuigao, quer
seja por reembolso (resgate), ex-
cluindo as mais-valias;

® lsengio de IRS para as
mais-valias resultantes da trans-
missdo de iméveis destinados a
habitagio prépria a favor dos
FIAH, por forga da conversio do
direito de propriedade num di-

" reito de arrendamento;

@®Possibilidade de deducioa
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colecta de IRS das rendas pagas
ao fundo, nos termos do artigo
85.” do Codigo do IRS;

®Isengio de IMI, enquanto
se mantiverem na carteira
FIAH, os prédios urbanos desti-
nados ao arrendamento para ha-
bitagio permanente que inte-
grem o activo dos fundos;

®lsengio de [IMT, as aquisi-
¢oes de prédios urbanos ou de
fracgdes auténomas de prédios
urbanos destinados exclusiva-
mente a arrendamento para ha-
bitagdo permanente, pelo FIAH;

®lsengio de IMT, as aquisi-
¢oes de prédios urbanos ou de
fracgoes autonomas de prédios
urbanos destinados a habitacao
propria e permanente ern resul-
tado do exercicio da opgio de
compra pelos arrendatirios dos
iméveis que integram o activo do

fundo.

Estes beneficios fiscais pare-
cem ser aliciantes, pelo que faze-
mos votos que sejam uma ala-
vanca para a sua constituigdo, e
que 0s mesmos possam apresen='.
tar uma rendibilidade atractiva
para os seus investidores, e no fi-
nal, cumpram o objectivo para
que foram concebidos, salvar
uma classe média asfixiada com
o peso dos encargos financeiros
com a habitagio propria em
tempos tio conturbados.
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