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Beneficios fiscais dos Planos Poupanca-Reforma
privados e publico

s alternativas ao sistema de Segu-

ranga Social no que toca i reforma

ji existem, pelo menos hd cerca
de duas décadas, com fundos de pensoes
a operar desde os anos 80, embora com
alguns avangos e recuos ao nivel dos bene-
ficios fiscais. Em Portugal, a novidade sur-
giu agora com o PPR publico (') que serd
gerido pelo Instituto de Gestdo de Fun-
dos de Capitalizagio da Seguranga Social
e que prevé, tal como os PPR privados, a
opgio do resgate total no momento da re-
forma ou o recebimento de uma pensio
vitalfcia.

Contudo, no caso da opgio pela renda
vitalicia, o PPR piiblico prevé uma actu-
alizagdo anual. A raxa de a izagdo serd
definida no momento em que se optar pela
renda e serd igual 20 objectivo definido
pelo Banco Central Europeu para a taxa de
inflagio para a zona euro. Temos assim a
renda mensal a ser actualizada anualmente
com base nessa taxa. Este serd um ponto a
seu favor.

Em contraponto, ndo permite o resgate
fora das condigdes legalmente previstas,
que serd uma desvantagem relativa, ao
contrdrio dos PPR privados, que permitem
esse resgate, sob pena de penalizagio fiscal
que corresponde a uma majoragio em 10
por cento por cada ano, ou fracgio, decor-
rido desde aquele em que foi exercido o
direito 3 dedugio, que deve ser acrescida
4 colecta do IRS do ano da verificagio dos
factos, se aos participantes for atribuido
qualquer rendimento ou for concedido o
reembolso dos certificados, salvo em caso
de morte do subscritor ou quando tenham
decorrido, pelo menos, cinco anos da res-
pectiva entrega ¢ ocorra qualquer uma das
situagoes definidas na lei.

No que respeita 4 tributagio das impor-
tincias pagas pelos fundos privados, outras
penalizagdes estdo previstas, quando o re-
embolso dos certificados ocorrer fora de
qualquer uma das situagbes definidas na
lei:

- Reforma por velhice do participante;

- Desemprego de longa duragio do par-
ticipante ou de qualquer dos membros do
seu agregado familiar;

- Incapacidade permanente para o tra-
balho do participante ou de qualquer dos
membros do seu agregado familiar, qual-
quer que seja a sua
causa;

- Doenga grave do
participante ou de
qualquer dos mem-
bros do seu agregado
familiar;

- A partir dos 60
anos de idade do par-
ticipante,

No caso do PPR
piblico, a atribuigio
do complemento ¢
adquirida no més
seguinte aquele em
que tem infcio a atri-
buigdo de pensio ou da aposentagio por
velhice ou por invalidez absoluta.

Em matéria de contribuigio, a base de
incidéncia tem por referéncia a média dos
valores que constituiram base de incidén-
cia para o cdlculo do regime da providéncia
da Seguranga Social, para a Caixa Geral de
Aposentagbes ou para outro regime de pro-
tecgio social de enquadramento obrigats-
rio, nos 12 meses que antecedem o segun-
do més anterior A data da adesio.

A taxa contributiva ¢ fixada em 2 ou 4

por cento, por opgio do aderente manifes-
tada no momento da adesio. Contudo, o
aderente com mais de 50 anos pode ainda
optar por uma taxa de 6 por cento. A taxa
que for escolhida s pode ser alterada no
momento da renovagio da adesio.

Beneficios fiscais

No tocante aos beneficios fiscais, temos
para os PPR privados:

* Sao dedutiveis i colecta de IRS 20 por
cento dos valores aplicados no respecti-
Vo ano por sujeito
passivo ndo casado,
ou por cada um dos
cOnjuges nio separa-
dos judicialmente de
pessoas e bens, em
planos de poupanga
reforma, tendo como
limite mdximo:

- 400 euros por
sujeito passivo com
idade inferior a 35
anos;

- 350 euros por
sujeito passivo com
idade compreendida
entre 35 e 50 anos;

- 300 euros por sujeito passivo com ida-
de superior a 50 anos.

Beneficios fiscais do PPR piiblico:

* Sao dedutiveis & colecta de IRS 20 por
cento dos valores aplicados, por sujeito
passivo nio casado, ou por cada um dos
cénjuges nio separados judicialmente de
pessoas ¢ bens, em contas individuais ge-
ridas em regime puiblico de capitalizagio,
tendo como limite mdximo:

350 euros por sujeito passivo.
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* As importincias pagas no 4mbito do
regime piblico de capitalizagao ¢ aplicével
o regime previsto no Cédigo do IRS para
as rendas vitalicias.

Registamos com agrado esta iniciartiva
piiblica ao criar este complemento de capi-
talizago individual ao sistema existente de
pura redistribui¢io. Contudo, os produtos
privados revelam uma maior flexibilidade,
podendo o aderente escolher o produto
que mais se adequa ao seu perfil de risco
com uma maior ou menor aplicagio em
activos de elevado risco como acgées ou
derivados.

Por outro lado, desenganem-se aqueles
que pensam que por ser um fundo geri-
do pelo Estado ¢ isento de risco, pois as
contribuigdes sio aplicadas nos mesmos
mercados que os fundos privados, embora
com uma preocupagio de prudéncia que
se revela num minimo de 50 por cento de
titulos representativos de dfvida publica,
dos quais merade, no minimo, sio repre-
sentativos de divida publica portuguesa
ou garantida pelo Estado portugués e um
méximo de 25 por cento em acgdes, war-
rants, entre outros. Refira-se que, no lon-
go prazo, diz a teoria da andlise financeira
(comprovado pela realidade) é impossivel
bater o mercado.

Ao reconhecer o mérito desta inovagio
por parte da administragio priblica, deixa-
mos aqui uma velha méxima da boa gestio
financeira, segundo a qual “ndo se devem
por todos os ovos no mesmo cesto”.

(Notas)

1 - Decreto-Lei n® 26/2008, de 22 de Feverei-
ro

Portaria n° 212/2008, de 29 de Feverciro



