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O colapso do BES e as imparidades
em investimentos financeiros

i

colapso do Grupo Espirito Santo, e com
ele o banco BES, continua a fazer sentir
as suas ondas de choque nos investido-
res e nos acionistas, prometendo conti-
nuar por muitos e bons anos. E inclusi-
ve na economia aindando foi suficiente-
mente medido o seu impacto negativo.

A nos, profissionais da contabilida-
de, 0 que nos preocupa mais ¢ aregulari-
dade contabilistica dos sujeitos passivos
pelos quais somos responsaveis e, cada
vez com mais preméncia, a questiofis-
cal, ouseja, a aceitagio fiscal das perdas.

Noque respeitaa aplicagio dos prin-
cipios contabilisticos vigentes e peloseri-
térios de boas praticas de gestfio, nfio res-
tam duvidas de que as entidades que in-
vestiram em produtos financeiros do
grupo que nio tenham sido garantidos
pelo Novo Banco e em agoes devem re-
conhecer as fespetivas imparidades a
100%.

Sera igualmente importante relatar
no anexo as demonstragées financeiras
o motivo de tal reconhecimento, dando
conhecimentoaos utilizadores dainfor-
magéo financeira. Trata-se de informa-
¢Ao demasiadoimportante para que seja
sonegada a sua divulgaciio nas pegas fi-
nanceiras, nomeadamente aos sécios ou
acionistas.

Em termos da dedutibilidade fiscal
destas imparidades, as noticias nio sdo
boas. 0 Cédigodo IRC ndo prevé adedu-
tibilidade deste tipo de imparidades.

Acdes

No que respeita as agoes, nio existe
alienago nem (ainda)aliquidagiodo “bad
bank”, pelo que, em termos técnicos nem
se pode ainda falar de um reconhecimen-
to de uma menos-valia contabilistica.

Em matéria fiscal, de acordo com o
n.°9 do artigo 18.% do Cadigo do IRC, os
ajustamentos decorrentes da aplicagio
dojusto valor ndo concorrem para a for-
magdo do lucro tributdvel, sendo impu-
tados como rendimentos ou gastos no
periodo de tributagdo em que os elemen-
tos oudireitos que lhes deram origem se-
jam alienados, exercidos, extintos ou li-
quidados, exceto quando:
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a) Respeitem a instrumentos finan-
ceiros reconhecidos pelo justo valoratra-
vés de resultados, desde que, quando se
trate de instrumentos de capital préprio,
tenham um prego formado num merca-
doregulamentado ¢ o sujeito passivo nio
detenha, direta ou indiretamente, uma
participagao no capitaligual ou superior
a5% do respetivo capital social

Mas mesmo se o investidor tiver
mensurado as a¢bes do BES ao justo va-
lor, reunidos os demais requisitos, ten-
doasagdessido retiradas dabolsa, aacei-
tagio fiscal por redugiio por justovalor a
zero, ndo é pacifica.

Com aliquidagdo do “bad bank” as
menos-valias ndo serdo fiscalmente acei-
tes, se o investidor tiver mais de 5%.

Com a Reforma do IRC, que entrou
em vigor em 2014, por for¢a do artigo 51.2
- C, ndo concorrem paraadeterminagio
do lucro tributdvel as mais ¢ menos-va-
lias realizadas mediante transmissio
onerosa, qualquer que seja o titulo por
que se opere e independentemente da
percentagem da participagio transmiti-

da, de partes sociais detidas ininterrup-
tamente por um periodo ndo inferior a
24 meses, desde que, na data da respeti-
va transmissao, se mostrem cumpridos
0s requisitos previstos nas alineas a), ¢)
ee)don.”1doartigo 51.°, bem como o
requisito previsto naalinead) don.°1ou
no n.” 2 do mesmo artigo.

(i seja, as mais-valias ndo sdo tribu-
tadas em IRC, nem as menos-valias de-
dutiveis desde que, na data da venda, se
mostrem cumpridos os requisitos pre-
vistos nas alineas acima referidas do ar-
tigo 51.°, (mais de 5%, ha mais de 24 me-
ses e nio ser transparéncia fiscal).

Esta norma ¢ também aplicavel adi-
ferenga positiva no caso de umaliquida-
¢do, 0 que € 0 que vai acontecer com o
“bad bank”.

Em conclusdo, se a sociedade parti-
cipante verificar os requisitos acima re-
feridos, a perda/menos-valia naliquida-
¢iio da participada ndo é aceite, se 0 in-
vestidor tiver mais de 5%. Caso o inves-
tidor tenha menos de 5% no capital ame-
nos-valia é fiscalmente aceite, mas tera
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de aguardar pelo fim do processo juridi-
coda liquidagdo do “bad bank”.

Obrigagdes e papel comercial

As imparidades contabilisticas efe-
tuadas nos investimentos em obrigagoes
e papel comercial do universo do grupo
BES ndo sio fiscalmente aceites, como
dissemos, porque o cidigo do IRC niio
prevé a sua dedutibilidade.

Asobrigagoes cupiio zero sio obriga-
gOes que durante a sua existéncia nio pa-
gam juros, nio tendo cupdes. Estas obri-
gagdes sao emnitidas a desconto em rela-
¢do ao seu valor facial. Quando a obriga-
¢do atinge a maturidade, o investidor re-
cebe o valor facial da obrigagio. A dife-
rengaentre o valor de desconto eovalor
facial siio os juros ganhos pelo investi-
dor. Papel comercial e bilhetes do tesou-
rosdo exemplos de obrigagdes de cupio
Zero.

No que respeita aaceitagio fiscal dos
créditos incobraveis e ja nao das meras
imparidades, a sua aceitagao é mais de-
licada pela disciplina do artigo 41.” do
CIRC, até porque como ji é do conheci-
mento piblico estio a decorrer acordos
com empresas que detém produtos de
papel comercial ou equivalentes, preci-
samente para evitar a perda total, com
constitui¢io de depdsitos colaterais e,
como também é piblico, asituagio ain-
da estd em estudo e muito longe de ter
terminado.

Sugere-se as empresas que estejam
nestas situagoes, um pedido de informa-
¢éo vinculativa a Autoridade Tributdria
no Portal das Finangas.

Em suma, estas perdas significativas
vio certamente ter reflexos naeconomia
do pals, impedindo algumas empresas de
efetuarem investimentos agendados e
diminuindo valor para os acionistas. ®
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